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1. Introdugao

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963,
de 25 de novembro de 2021, bem como Portaria MTPS 1.467 de 02 de junho de
2022. O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RPPS - Regime Préprio de
Previdéncia do Municipio de S&o Francisco do Guaporé-Ro, com foco no
cumprimento da Meta Atuarial, definida para o ano de 2026, tendo em consideragao
0 cenario macroecondmico esperado.

A Politica de Investimentos &€ o documento que estabelece as diretrizes,
fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos
recursos previdenciarios, observando os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagado, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

O Artigo 4 da Resolugdo CMN 4.963 de 26 de novembro de 2021,
estabelece que os responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se
referir, deverdo definir a Politica de Aplicagdo dos Recursos (Politica de

Investimentos).

O RPPS, tem como compromisso fundamental a adogdo do principio das
boas praticas, norteadas pela competéncia técnica e na pratica dos principios éticos

na gestao dos recursos.

Estes principios séo pilares para todo o processo de tomada de deciséo,
garantindo suas obrigagbes, sendo referéncia no controle, balizamento,
maximizagao dos resultados e da rentabilidade, mitigagéo de riscos e transparéncia

na gestao de recursos.

2. Governanga
\
A estrutura do RPPS é composta pela Unidade Gestora e pelo Comité de
>\ Investimentos, responsavel por implementar a Politica de Investimentos. O Conselho /@b

Deliberativo atua como 6rg@o superior, incumbido de aprovar a Politica de
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Investimentos, enquanto o Conselho Fiscal se destaca como o principal érgdo de
controle interno do RPPS, acompanhando e fiscalizando a gestao dos investimentos.

Para fundamentar as decisGes, poderdo ser solicitadas opinides de
profissionais externos, como a Consultoria de Investimentos contratada, instituicoes
financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos,
entre outros. Contudo, as decisfes finais sdo exclusivas da Diretoria, do Comité e
dos Conselhos.

Em relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é
responsavel por executar a Politica de Investimentos, sendo o mandatario para
realizar movimentagdes (aplicagdes e resgates) e manter a carteira de investimentos
ao longo do ano. A estrutura desse Comité € detalhada em seu Regimento Interno.

O Conselho Deliberativo & o 6rgdo maximo do RPPS, encarregado de
aprovar a Politica de Investimentos e acompanhar a gestao dos investimentos por
meio de pareceres emitidos pelo outros colegiados ou por reunides. As delibera¢des
do Conselho ocorrem nessas reunides, conforme a estrutura prevista na legislagao
do RPPS, em consonancia com o artigo 72 da Portaria MTP n°® 1.467/2022.

O Conselho Fiscal, principal 6rgdo de controle interno do RPPS, tem a
fungdo de preservar a gestao econémico-financeira do regime. Ele examina, sempre
que necessario, o balango anual, balancetes e demais atos de gestdo, além de
verificar as premissas e resultados da avaliagdo atuarial e acompanhar o
cumprimento do plano de custeio em relagdo aos repasses das contribuigbes e

aportes previstos.

O RPPS conta com a consultoria de investimento da empresa Infinity
Consultoria de Investimentos LTDA, inscrita no CNPJ: 30.086.047/0001-80,
autorizada pela (CVM) Comissdao de Valores Mobilidrios. Essa consultoria é
contratada para andlise, processamento de demonstrativos, auxilio com respostas
aos orgdos fiscalizadores, emisséo de conjuntura econémica, avaliagao e assessoria

nos investimentos do RPPS, operando de acordo com a legislagédo pertinente aos

otimizar a carteira e alcangar os objetivos da politica, sem expor os investimentos a

RPPS. Seu trabalho envolve analise de cendrio e estudo da carteira, buscando @
riscos elevados. \
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Organograma da estrutura da gestao de investimentos.

Consetho = | Conselho
Deliberativo s Fiscal

® 3. Enquadramento Investidor

A Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria 1.467/2022 e alteragdes, define que
os Regimes Préprios de Previdéncia Social serdo classificados como Investidores

Qualificados ou Profissional se apresentarem cumulativamente:

Qualificado:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente

anterior & data de realizagdo de cada aplicagao

Il - montante igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais);

e Il - tenha aderido ao Pré-Gestao RPPS, e obtido certificagao institucional em

um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos.

Profissional:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més

imediatamente anterior & data de realizagéo de cada aplicagao

Il - montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais);

Il - tenha aderido ao Pr6-Gestao RPPS e obtido certificagéo institucional no
quarto nivel de aderéncia nele estabelecido.

N
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A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos todos os requisitos descritos acima. Sendo
vedada a aplicagdo de recursos em investimentos destinados a investidores
qualificados ou profissionais, pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses

requisitos.

A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional néo
exime a unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogdo de elevados
padrées éticos e técnicos na governanga e controle das operagdes e pela

observancia dos principios previstos em resolugédo do CMN.

O RPPS, no momento da elaboragdo e aprovagdo da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2026 esta classificado como Investidor

Qualificado.

Critérios para a contratacao de pessoas juridicas.

O regime préprio de previdéncia social devera estabelecer os seguintes
critérios minimos para a contratacdo de pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios, conforme

apresentado a seguir:

Ser registradas, autorizadas ou credenciadas nos termos da
regulamentacdo da Comissédo de Valores Mobiliarios, com a finalidade de produgéo
de recomendagdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no
processo de formulagdo da politica de investimento e de tomada de decisao de

investimento e outras necessidades do RPPS.

Os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientagdo, recomendagio e aconselhamento comprovem possuirem experiencia
comprovada e no minimo as certificagdes ANBIMA CEA, CGA, CPA e certificagao
profissional RPPS de investimento, pelo menos 1 deve ter registro de Consultor de

Valores Mobiliarios pessoa fisica.

Que apresente em contrato social um Consultor de Valores Mobiliarios como

4
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Confirmagao se a instituicio adere a c6digos de autorregulagdo e cédigos de
ética e conduta que incentivem boas praticas de mercado, transparéncia e padrées

éticos na administragéo de carteira de valores mobiliarios:

Avaliagdo do histdrico de atuagdo do prestador, incluindo a certificagdo de

sua reputacgio ilibada.

Embora a empresa vencedora tenha sido homologada pelo setor de
licitagdes, cabe ao Conselho Fiscal realizar diligéncia indispensavel, verificando a
idoneidade dessa empresa. Caso sejam identificados riscos que possam
comprometer a seguranga do relacionamento com o RPPS, o Conselho Fiscal
devera encaminhar um parecer ao Conselho Deliberativo que deliberara acerca da

contratagao.

4. Critério de credenciamento de instituigoes e selegao de ativos

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para
sele¢do de ativos, devera ser considerada a adequacado ao perfil da carteira, ao
ambiente interno e a estrutura de exposigéo a riscos do RPPS, e andlise da solidez,

porte e experiéncia das instituicées credenciadas.

O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o
credenciamento das instituicdes deverdo estar relacionados a boa qualidade de
gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuagao, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposicao a risco
reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a
indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagao de riscos e ao

atendimento aos principios de segurancga, protecéo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados

formalmente pela unidade gestora, no momento do credenciamento de uma
instituigdo:
| - registro ou autorizagéo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensao ou

inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente. w
O préprio registro ou autorizagéo serve como documento que respalda esse item,

YA T
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além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de

observancia ou suspenso da instituigao;

Il - observincia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um
relacionamento seguro. O respaldo a esse item € feito através da consulta ao site da
instituicao, constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituigdo e

aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - analise do histérico de sua atuagao e de seus principais controladores. O
documento que respalda este item e os préximos dois itens & o Questionario Due

Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente

relacionados a gestéo de ativos de terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragéo,

bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacgao de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragdo o cenario econémico, a
estratégia de alocagdo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem
alcangados na gestdo dos investimentos. Os ativos selecionados deverédo, por
obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituigdo previamente

credenciada junto ao RPPS.
5. Vigéncia
A presente Politica de Investimentos tera validade de 01 de janeiro de 2026

até 31 de dezembro de 2026.

Durante este periodo, corre¢des e alteragdes poderdo ocorrer para adequar
mudangas com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagédo. Na
eventualidade de haver necessidade de revisdo e/ ou balanceamento da Taxa de
Desconto e/ ou do juro real componente da meta atuarial, do Diretor executivo atuara

junto aos 6rgéos internos que foram responsdveis pela aprovagao/implantagéo da
Politica de Investimento. Antes de qualquer alteragéo da Politica de Investimento do @

exercicio vigente serdo analisados se as aliquotas de contribuigbes e seus

CMAW? \8%
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respectivos resultados motivados pela nova Taxa de Desconto estdo ou ndo
compativeis com o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS, representadas neste

documento pela meta atuarial.

6. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de juros real na Politica de Investimento do exercicio de 2026 devera
ser definida, através de calculos da duragéo do passivo previdenciario que seguirdo
uma metodologia chamada estrutura a termo de taxa de juros média, calculada
sobre o fluxo atuarial da avaliagao atuarial, conforme a Portaria MTP n° 1.467/2022.
Este RPPS até a data da aprovagao desta Politica de Investimentos, analisou as
projecdes do mercado para a inflagdo e taxa basica de juros para o ano de
2026, fundamentadas através do relatério FOCUS, do Banco Central do Brasil.

Conforme Portaria MTP 2010/2025, determina a taxa de juros real nas

avaliagdes atuariais dos exercicios e Meta atuarial.

Acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de
juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos ualtimos 5 (cinco) exercicios antecedentes

a data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos

percentuais.

Duration Taxa base Rentabilidade Taxa de juros 2026

Define-se a taxa de desconto (ou taxa de juros) para o exercicio de 2026 em
5,66% ao ano, acrescida da inflagao projetada pelo IPCA. De acordo com o
Relatério Focus de 31 de outubro de 2025, a estimativa de inflagdo (IPCA) para
2026 é de 4,20%, resultando em uma meta atuarial esperada de 9,95% ao ano para
o periodo. Logo, temos o seguinte cenario para a meta de rentabilidade para o ano

de 2026, conforme quadro a seguir:

RENTABILIDADE ESPERADA 2026

RENDA FIXA 12,75%
RENDA VARIAVEL 11,88%
ESTRUTURADO 12,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 26,64%

3 }WMLQM s 80
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O objetivo principal da gestao dos investimentos durante o ano de 2026 sera
o atingimento da meta prevista na politica, observando os principios de seguranga,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigagdes e

transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que
se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestdo definir a meta de
rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios macroeconémico e
financeiros e os fluxos atuariais com as projeges das receitas e despesas futuras

do RPPS e observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro

e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a
que se refere o paragrafo acima, a Infinity Consultoria de Investimentos LTDA, como
consultoria de investimentos contratada, elaborou diferentes cenarios para a Meta

de Investimentos de Longo Prazo (MILP).

Para uma melhor aderéncia das projegdes, diferentes composigdes de
carteira foram tragadas, considerando perfis de investimentos distintos. Assim,

temos trés possiveis cenarios de retornos reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 75,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 25,00%
MILP 9,24% 8,99% 8,50%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o IMPES

como conservador. Sendo, portanto, sua projecdo de retorno aqui considerada de

9,24%.

7. Metodologia de projecao de Investimentos

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade

futura dos investimentos” leva em consideragédo todos os indices de referéncia dos
fundos de investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021,

o752 MMMW
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classificados como Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e

Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, sera considerado a taxa indicativa da

ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pés-fixados (CDI), sera considerado o vértice de 12 meses a

frente, indicado na curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos
publicos, investimentos que contenham ativos de emiss&o privada serao projetados

considerando 120% da projeg¢éo do CDI;

- Para os ativos de renda variavel do Brasil serd considerado o retorno

médio histérico dos ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, sera considerado o

retorno médio historico dos ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protegao
cambial, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do S&P

500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, sera considerado o retorno
médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para

o délar contida no ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de protegao

cambial, sera considerado o retorno médio histérico dos ultimos 60 meses do MSCI
World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Andlise do Perfil do
Investidor (Suitability) definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou
agressivo, conforme descrito no item 7 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padréo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuigdo entre os indices de renda fixa e
variavel citados, & definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos %

P A (Y
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Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros pardmetro cujo ponto da
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a duragéo do
passivo do RPPS” e entao, ha a escolha da meta atuarial a ser perseguida, no item
2.4, considerando os objetivos do RPPS, o perfil da carteira e de risco, a viabilidade
de atingimento da meta e os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivagcdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes previstos na
resolucao 4.963/2021.

8. Precificagao dos Ativos

De acordo com portaria MPS n.1.467/2022 em seu artigo 143 diz o seguinte:
Deveréo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor
publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por
base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos,
estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central
do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro. Os ativos
financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas

seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467:
| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou

Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser
registrados os ativos adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢do. Esses ativos seréao

marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os
ativos para os quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimento. Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da
categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para

negociagao, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467/2022.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de
investimentos devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios

recomendados pela Comissé&o de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e
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as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS séo

estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser
contabilizados pelos seus custos de aquisigdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em

carteira até o vencimento;

Il - demonstragédo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengao

de manté-los até o vencimento;

lIl - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e
futuras do RPPS;

IV - classificagédo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para

negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagbes relativas aos ativos
adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos

contabeis, na hipétese de alteragéo da forma de precificagéo dos ativo

9. Cenario econdémico

O ano de 2025 apresenta um cenario econémico desafiador e complexo,
tanto no contexto internacional quanto nacional, exigindo atengdo redobrada
dos formuladores de politicas publicas e dos agentes econémicos. Embora haja
sinais de moderacao da inflagdo e perspectivas de crescimento em algumas

regides, riscos estruturais e conjunturais ainda persistem.

As proje¢cbes para a inflagdo nos Estados Unidos em 2025 foram
ajustadas para cima, e ja ndo indicam mais uma convergéncia tdo préxima a
meta de 2% como se previa em 2024. Atualmente, as proje¢des para 2025
estimam um crescimento do PIB dos EUA entre 1,6 % e 1,90%, refletindo o
impacto de tarifas, incertezas politicas e restricdes externas. Apesar de sinais

de moderagdo em alguns segmentos, pressdes inflaciondrias persistentes,
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especialmente vindas de setores como energia, habitagdo e servigos, tém

dificultado o recuo sustentado da inflagéo.

Produto Interno Bruto (PIB)

2025 2026

As proje¢es atuais apontam um |Espera-se uma recuperagao leve,
crescimento econdémico entre 1,6% e | com crescimento entre 1,7% e 2,0%,

1,9%, de acordo com a OCDE e o |sustentado por uma eventual
Federal Reserve, refletindo os | flexibilizagdo da politica monetaria,
impactos cumulativos de politicas | aumento gradual no consumo das

monetéarias restritivas, condigbes de | familias e normalizagdo das cadeias
crédito apertadas e redugdo nos | produtivas.

investimentos privados.

e Federal Reserve (2025)
PCE (indice de Pregos de Gastos com Consumo):

Projecédo para 2025: 2,7%
Projecéo para 2026: 2,2%
Meta oficial: 2,0%

Ou seja, o Fed reconhece que a inflagdo ainda esta acima da meta, e a

convergéncia plena deve ocorrer apenas em 2026.

¢ A Organizagdo para Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico revisou
suas (OCDE) (junho de 2025)

Inflagao geral (PCE) para 2025: 2,6%
Core PCE: 2,7%

Embora o Fed tenha iniciado um ciclo de cortes moderados na taxa
basica de juros (Fed Funds Rate) em meados de 2025, apés sucessivas altas
entre 2022 e 2023 —, a inflag&o persiste acima da meta de 2%, especialmente ?@7
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nos servigos. Por isso, a politica monetéria continua relativamente apertada,
com juros reais positivos. O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou sua
previsdo de crescimento do PIB dos EUA para 2025 para 2,0%, ligeiramente
abaixo da proje¢do anterior de 2,7%. Essa revisdo reflete o impacto das tarifas
comerciais elevadas e a incerteza politica, embora fatores como cortes de
impostos e investimentos em inteligéncia artificial tenham contribuido para uma
recuperagao gradual da atividade econémica.

Por outro lado, 0 Goldman Sachs prevé um crescimento de 2,5% para o
PIB dos EUA em 2025, destacando a resiliéncia da economia diante de
desafios globais. A taxa de desemprego nos EUA tem mostrado uma tendéncia
de alta, com previsdes indicando um aumento para 4,8% em dezembro de
2025. Esse aumento é atribuido a fatores como politicas de imigragdo mais
restritivas e mudancgas estruturais no mercado de trabalho.

O Federal Reserve (Fed) esta adotando uma postura mais flexivel, com
expectativas de cortes nas taxas de juros de até 50 pontos base até o final de
2025, visando apoiar o crescimento econdémico sem gerar pressoes
inflacionarias excessivas. Apesar disso, o déficit fiscal dos EUA continua a ser

uma preocupagao.

O FMI alertou que a divida bruta do pais pode atingir 143% do PIB até
2030, destacando a necessidade urgente de reformas fiscais para garantir a
sustentabilidade fiscal a longo prazo. A economia dos EUA enfrenta riscos
significativos, incluindo a possibilidade de uma desaceleragao econdmica mais
acentuada devido a tensdes comerciais renovadas, especialmente com a
China. O FMI alertou que um agravamento das tarifas comerciais poderia
reduzir o crescimento global em até 1,2 pontos percentuais em 2026. O FMI
projeta um crescimento do PIB dos EUA de 2,1% em 2026, sustentado por
investimentos em inteligéncia artificial e politicas fiscais expansionistas. No
entanto, os riscos fiscais e comerciais permanecem como fatores de incerteza
para o futuro proximo.

Europa — Zona do Euro De acordo com as projeges de setembro de 2025 do %
BCE, a inflagdo medida pelo indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (HICP)
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deve ser em torno de 2,1% em 2025, caindo para 1,7% em 2026. Ou seja: a
trajetéria esperada é de desaceleragdo da inflagdo, convergindo para niveis abaixo
de 2% no médio prazo, embora pressdes de custos e choques energéticos ainda
representem risco. A Comissao Europeia, na previsdo primaveril de 2025, estimou
que a taxa de crescimento do PIB para a area do euro seria de cerca de 0,9% em
2025, com recuperagdo para 1,4% em 2026. J4 a OCDE revisou sua estimativa para
2025, cortando o crescimento para 1,0% da zona do euro, em fungao de riscos como
fraqueza dos investimentos e tensées comerciais.

Indicador Valor / Projecdo Fonte / Observagdo
Inflacdo (HICP) - 2025 2,1% Projecdo do BCE (set/2025)
Inflagdo (HICP) — 2026 1,7% Projegéo do BCE (set/2025)

PIB - Crescimento 2025 Entre 0,9% e 1,2% Comissé&o Europeia: 0,9% * OCDE:
1,0% + BCE: 1.2%

PIB — Crescimento 2026 1,4% Comisséo Europeia

Taxa de Desemprego — 6.2% Eurostat

Jul/2025

Tendéncia de Inflagéo Desaceleragdo em Redugéao impulsionada por politica
diregao a meta de monetaria restritiva e normalizagéo da

2% oferta
Tendéncia de Crescimento | Moderado, porém Devido a riscos estruturais e incertezas
limitado externas
Tendéncia no Emprego Estavel e resiliente Desemprego permanece em nlveis

historicamente baixos

Assim, o cenario mais consensual hoje aponta um crescimento modesto,
entre 1,0% a 1,2 % em 2025, com ligeira elevagcdo em 2026, mas ainda contido por
fatores de risco estruturais e externos. A taxa de desemprego em julho de 2025, o
desemprego permaneceu em 6,2% na zona do euro. Portanto, o mercado de
trabalho da zona do euro continua relativamente resiliente, com desemprego estavel
em torno de 6,2 %.

Asia — China registra deflagao no nivel de pregos ao consumidor (CPI), com
valores negativos recentes. Por exemplo, em agosto de 2025, o CPI caiu 0,4 % ano
a ano. O indice de pregos ao produtor (PPI) também permanece em queda

acentuada, refletindo excesso de capacidade industrial e baixa demanda doméstica.

Entretanto, a inflagao “core” (excluindo alimentos e energia) mostra alguma

resisténcia, com altas moderadas, o que sugere que nem todos os setores seguem o

Ve N g

PURL e = Aisas

Digitalizado com CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

padrao deflacionario. O pais mantém uma meta oficial de crescimento “em torno de
5 %" para 2025, embora as Instituigdes internacionais revisaram suas estimativas

para cima, o Banco Mundial elevou sua previsao para 2025 a 4,8 % para a China.

Panorama Economico da China — 2025

Indicador / Tema Situacao Atual (2025)

P Deflagao registrada. Em agosto de 2025, o indice de
Inflagéio (CP1) pregos ao consumidor caiu 0,4 % (ano a ano).
Inflagdo “Core”  Apresenta altas moderadas, sugerindo resiliéncia em

(ntcleo) alguns setores da economia, mesmo com deflagéo geral.
Inflagao ao Em queda acentuada, indicando excesso de capacidade
Produtor (PPI) produtiva e baixa demanda interna.
Meta Oficial de

A . 5 oL"
Crescimento (PIB) Meta do governo chinés para 2025: “em torno de 5 %".

Projecao do Banco 4,8 % de crescimento projetado em 2025.

Mundial (PIB)
Proje¢ciao da ONU/ 4,6 % de crescimento estimado, considerando fraqueza
DESA (PIB) ~nas exportagdes e no setor imobiliario.

Faixa de Proje¢do Estimativas mais recentes situam o crescimento entre
Geral (PIB) 4,5% a 4,8 %.

Por fim, o ONU / DESA projeta crescimento de 4,6 % para 2025 para a China,
apontando fraqueza no setor exportador e imobiliario como fatores de freio. Portanto,
uma faixa razoavel para projegao de crescimento chinés agora € 4,5 % a 4,8 % para
2025. O setor imobiliario continua sendo um ponto fraco estrutural que limita o
investimento e afeta o mercado de crédito. A demanda externa esta pressionada por
tensdes comerciais e incertezas tarifarias, o que afeta exportagées. Em resposta, o
governo chinés vem aplicando estimulos fiscais e monetarios moderados para
impulsionar o consumo interno, apoiar infraestrutura e oferecer subsidios em alguns
setores. No entanto, ha limites para estimulo adicional, dada a preocupante trajetéria

de endividamento governamental e preocupagdes com sustentabilidade fiscal.

Em 2025, o Brasil enfrenta um cenério econémico desafiador, marcado por
projegcdes de crescimento moderado do Produto Interno Bruto (PIB), pressées
inflaciondrias persistentes e uma politica monetéria restritiva conduzida pelo Comité
de Politica Monetaria (Copom). A economia brasileira continua sendo influenciada

por fatores internos e externos, que exigem atengdo continua das autoridades g\

econdmicas e dos agentes de mercado.
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Secretaria de Politica Econdmica (SPE), também revisou sua proje¢édo para 2,4%,
acompanhando a melhora de alguns indicadores internos.

Por outro lado, o Banco Central do Brasil projeta um crescimento mais
conservador, em torno de 2,0%, refletindo o impacto da politca monetaria
contracionista sobre o consumo e o investimento. J4 o Fundo Monetario
Internacional (FMI) mantém sua estimativa de crescimento do PIB em 2,2%,
enquanto o Banco Mundial prevé alta de 2,4%. O Banco Central estima um
crescimento de 1,5% em 2026, o que seria o 2° ano consecutivo de desaceleragéo
da atividade econémica. Considera que a politica monetaria sera mantida “em
campo restritivo”.
A inddstria de transformagdo e o setor de servigos seguem com desempenho
moderado, enquanto os investimentos em infraestrutura e bens de capital ainda
enfrentam obstaculos como custo elevado do crédito e incertezas fiscais. A demanda
interna permanece contida, mas contribui positvamente para a expansao

econdmica, ainda que em ritmo abaixo do potencial.
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A inflagdo continua sendo uma preocupagao central em 2025. As projegdes
indicam que o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) deve encerrar 0 ano
entre 4,8% e 5,2%, permanecendo acima da meta oficial do Conselho Monetario
Nacional (CMN), que é de 3,0%, com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual
para cima ou para baixo.

De acordo com o Ipea, o IPCA deve fechar o ano em 5,2%, enquanto o
INPC pode atingir 4,9%. O Boletim Focus do Banco Central, que reflete as
expectativas do mercado, aponta inflagdo préxima de 4,8% para o final do ano. Entre
os principais vetores de pressdo estdo os pregos dos servigos, combustiveis,

alimentos e fatores ligados a inércia inflacionaria.

Além disso, as expectativas inflacionarias para os anos seguintes seguem
desancoradas, o que justifica a postura mais conservadora da politica monetéaria. A
volatilidade cambial, os impactos de eventos climaticos sobre a agricultura e a
possibilidade de choques externos — como tensées comerciais e oscilagdes nos

precos internacionais das commodities — aumentam os riscos inflacionarios.

Para conter a inflagdo e ancorar as expectativas, o Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu manter a taxa basica de juros (Selic)
em 15,0% ao ano em sua Ultima reunido. A ata do Copom destacou que essa taxa
sera mantida por um “periodo bastante prolongado” para garantir a convergéncia da

inflagdo para a meta no médio prazo.

A manutengdo da Selic em % 8.2, dados diélos

patamar elevado reflete uma politica  2°

monetaria deliberadamente restritiva, | Outubro 2025 }.
0

15 Meta para a taxa Selic: 15,0

que busca conter a demanda
agregada, mesmo ao custo de um ' |
crescimento mais modesto da

economia. O Banco Central afirma

que a politica atual ja €& ° |
suficientemente contracionista e que & & & &
novos ajustes dependerdo da evolugéo da inflagdo, das expectativas e do cenario
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Além disso, o Copom tem monitorado atentamente o cenario internacional,
especialmente os efeitos da politica monetaria dos Estados Unidos, a valorizagéo do
dolar e as tensdes comerciais que podem afetar o desempenho externo da

economia brasileira.

Em outubro de 2025, o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, revelou
uma revisio para baixo nas expectativas de inflagdo para o ano. A mediana das
projegdes para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2025
caiu para 4,72%, ap6s semanas em que 0 mercado mantinha previsées em torno de
4,85%. Essa redugdo sinaliza uma melhora, ainda que modesta, nas perspectivas
inflacionarias, embora o indice continue acima do centro da meta oficial de 3,00%,
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com intervalo de tolerancia de
1,5 ponto A inflagdo continua sendo uma das principais preocupag¢des da politica
econdmica brasileira em 2025. O centro da meta definida pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN) para o IPCA é de 3,00%, com margem de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo, ou seja, com limite superior de 4,50% e inferior
de 1,50%.

Contudo, o cenario atual mostra que a inflagdo permanece acima da meta.
Segundo o Boletim Focus mais recente (outubro de 2025), a mediana das
expectativas do mercado para o IPCA caiu levemente para 4,72%, ap6s semanas
sendo projetada em até 5,24%. Apesar da queda nas estimativas, o indice ainda se
mantém acima do teto da meta, o que reforga a necessidade de uma politica

monetaria cautelosa.

Expectativas de Mercado

2025 2026
f Agregado Whe WYL Comp  Resp Sdas bes WA WY comp  Rep Sdas Resa
emanai demand semanal® **  Gtels  ***f semanas semany ""muul' Gmls o
IPCA (varlagdo %) 43 480 42 V (3) 152 40 6 430 48 428 = () My 420 66
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 6 2% 236 =() I 30 3% 10 1w Lo =(9 1m0 L 38
cimblo (RSUS$) S50 545 545 =(1) 1% 540 46 560 55 S50 V(M 12 550 M
Selic (% 2.2) 1500 1500 100 = (16) M6 1500 43 1238 1225 1225 = () M5 150 @
ICP-M (variag3o %) 110 0% 095 V (5) Hoo0% 28 420 40 420 =) n o n
IPCA Administrados (variagdo %) 466 481 436 A () 100 491 38 40 191 391 =@ 9% 40 ¥
Conta corrente (USS bilhdes) 4161 68166900 V (1) 13 6300 9 6224 65006535 VW () 32 6500 O
Balanga comerdal (USS bilhoes) G831 6440 B200 V (3) 35 6LIS 10 BN OB ESNY@M N 82 N
Investimento direto no pals (USS bilhdes) 7000 7000 7000 = (43) 31 7000 9 7000 7000 1000 = (29) 3 7000 9
Divida liquida do setor plblico (% do Pig) 6580 6576 6576 = () Sz 65T 15 010 7008 7008 = () 51 7008 IS
Resultado primdrio (% do PIB) 052 050 -050 = (1) Q2 0% 11 060 060 -060 = (9 0 480 N
Resultado nominal (% do PIB) 850 850 850 = (5) 49 460 13 840 840 B0 =() 48 W B
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Para conter as pressées inflacionarias, o Comité de Politica Monetéaria
(Copom), responséavel pela definigdo da taxa basica de juros (Selic), adotou
uma politica restritiva. Em setembro de 2024, o Copom elevou a Selic para
10,75% ao ano, e ao longo de 2025 essa taxa continuou subindo. Atuaimente,
a Selic esta mantida em 15,00% ao ano, conforme decidido nas reunibes mais
recentes, refletindo uma postura firme do Banco Central em ancorar as

expectativas de inflagao.

As projecdes do mercado também se ajustaram a essa realidade.
Enquanto o Boletim Focus de outubro de 2024 indicava expectativa de Selic
em 10,50% para o fim de 2025, as projegbes mais recentes apontam a
manutengdo da Selic em 14,75% a 15,00% ao ano. Essa mudanca sinaliza que
o mercado passou a acreditar numa trajetéria de juros altos mais prolongada,
necessaria para o controle inflacionario em meio a pressdes persistentes sobre

os pregos, especialmente no setor de servigos.

Os numeros acima consideraram o Boletim Focus de 25 de outubro de

2025. e estendendo a série histdrica, consideram-se as seguintes expectativas

| SELIC (%)
2,02% 5,00% 15,00%
2,00% 4,05% 12,25%
dos demais aentes do mercado para 2025 e 2026:

| IPCA (%)

| PB(%) (%)

Em 2026, a economia brasileira pode enfrentar diversos riscos
importantes. A inflagdo global pode continuar elevada, levando os bancos
centrais das principais economias a manterem juros altos, o que aumentaria o
custo do financiamento e pressionaria a desvalorizagdo do real. Internamente,
a situagao fiscal pode permanecer desafiadora, especialmente se as reformas
necessarias nao forem implementadas, limitando os investimentos e elevando

o risco-pais. Apos as eleigbes presidenciais, ha incertezas politicas que podem

investidores. No cenério externo, uma desaceleragao da economia global e
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problemas nas cadeias de suprimentos podem reduzir a demanda por
exportagdes brasileiras. Além disso, eventos climaticos extremos, como secas
e enchentes, continuam ameagando a produgédo agricola e a geragao de
energia, elevando custos e pressionando a inflagéo. Por fim, a instabilidade em
outras economias emergentes pode provocar efeitos de contagio, dificultando o

acesso ao crédito e investimentos para o Brasil.

Entende-se como o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada
para o curto prazo, isto é, para periodos mensais ou anuais, conforme as

caracteristicas do investimento.

Renda Fixa Familia IMA + IDKA + CDI + IRF-M
Renda Variavel Ibovespa

Estruturado CDI

Exterior CDI

Imobiliario CDI

10.Rating de Gestao

De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/21 e alteragSes, este topico
estabelece quais serdo os critérios minimos de rating de gestdo a serem

observados:

Standard &Poors 2 Fitch SR Ratings Austin Ratings LF Rating

AMP3 MQ3 M3 G3 QG3 LFG3

11.Gestio de Risco

De acordo com o estabelecido na Resolugdo CMN n°® 4.963/21 e alteragées,
estao aqui definidos quais serao os critérios, parametros e limites de gestao de risco

dos investimentos.
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O objetivo deste capitulo &€ demonstrar a analise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estao

expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez e sistémico.

A entidade utilizara para essa avaliagdo do risco os ratings atribuidos por
agéncias classificadoras de risco atuantes no Brasil.

Para isso as tabelas abaixo deverao ser observadas:

AGENCIA NOTA
Moody's MQ 2
Fitch Ratings M2
SR Ratings G2
Austin Rating QG 2
LF Rating LF G2

12.Risco de Mercado

O Risco de Mercado é a oscilagao dos pardmetros macroecondémicos que
afetam os pregos dos ativos. E o risco relacionado as operagdes realizadas no
mercado acionario, cambio, taxa de juros, commodities, entre outras variaveis. Para
acompanhar esta oscilagdo, existem métodos de afericdo estatistico-financeira. O
RPPS utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Sharpe, Modi M., Sharpe M.
para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios
periédicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de

risco.
13.Risco de Crédito
O RPPS utilizard para essa avaliagédo do risco os ratings atribuidos por

agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. € a possibilidade de

perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das

o nao atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

TN 2 p W

obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja, Z@b
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Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolugéo 4.963, que
trata das aplicagées em renda fixa, “os responsdaveis pela gestao de recursos do
regime proprio de previdéncia social deverao certificar-se de que os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de
crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia

classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagéo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Inciso |,
alinea “a” refere-se a titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagao e Custédia (Selic). Uma vez que esses sao tidos
como os ativos de menor risco de crédito da economia brasileira, a analise quanto a

classificagao de risco desse ativo nédo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS,
enquadrado no artigo 7°, Inciso IV prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em
ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagédo de
instituicbes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2° do art. 21”.

O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor
do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

regulamentagéo do Conselho Monetario Nacional’.

Para facilitar o entendimento sobre quem séo as instituicdes que atendem
aos requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar
(SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as instituicoes do mercado que

atendem os requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas acima.

14.Risco de Liquidez

é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de @

_ liquidar determinado ativo em tempo razoa'vel sem perda de valor. Este risco surge
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da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou

da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos
recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano de
beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e

o montante das obrigag¢des financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os
meses, tomando como base a carteira de investimentos posicionada no ultimo dia do
més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime

devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados

atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115,
toda aplicagdo que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de

investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora,

evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

15.Risco Sistémico

O risco sistémico se configura em uma possibilidade de ocorréncia de uma
contaminagdo por um determinado evento de todo o mercado financeiro, como por
exemplo, o processo de faléncia de um banco ou uma empresa. Para mitigar os

riscos devem ser analisados os cenarios econdmicos, seja ele possivel, provavel ou

remoto.

Para mitigar os efeitos, e a sucessibilidade dos investimentos, a alocagao

dos recursos deve levar em consideragao os aspectos de diversificagdo de carteira e

de gestéao.

Risco de desenquadramento e resgate de fundos de investimentos com cota

negativa

Em caso de desenquadramento passivo, o RPPS devera adotar as

\%@\ﬂw f
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a) Para fundos abertos: solicitar o resgate dos recursos que excederem o
limite permitido pela legislagao até o fim do més subsequente ao recebimento dos
extratos bancarios. O efetivo pagamento do resgate ocorrera conforme as regras
estipuladas no regulamento do fundo.

b) Para fundos fechados: No caso de fundos fechados, o RPPS devera
efetuar consulta ao Administrador do fundo para verificar quais as possibilidades de
adequagdo. Caso ndo seja possivel resolver o desenquadramento passivo,
permanecer com os recursos até o prazo estipulado em regulamento.

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e
processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos,
especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate corresponde a um
valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a
conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a
prudéncia na gestao dos recursos do RPPS.

Qualquer decisao de resgate de cotas de fundos de investimentos,
particularmente quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em estudos
técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos
aplicados, considerando os seguintes aspectos:

. Estratégia de alocagéo de ativos: Revisar a composigédo da carteira de
investimentos e verificar se a manutengdo das cotas é consistente com a estratégia
de diversificagio e os objetivos do RPPS.

. Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a
recuperagao dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do
RPPS.

. Perspectiva de recuperagéo do mercado: Analisar cenarios econdmicos
e financeiros que possam indicar a recuperagéo dos ativos no curto, médio e longo

prazo.

«  Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas
financeiras e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial
do regime.

OM/:A»/){? @2§
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O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes
passos:

§ Elaboragao de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de
investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou
sem a participagdo de um representante da consultoria contratada e serédo
realizadas as deliberagdes necessarias.

. Documentagado e Aprovagao: Todos os estudos e analises devem ser
documentados e anexados a ata do Comité de Investimentos do RPPS. A decisao
de resgate deve ser aprovada por este 6rgdo, garantindo a transparéncia e a
responsabilidade na tomada de decisées.

Conforme Nota Técnica SEI n® 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em
carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de
reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades
especificas do regime. A implementagdo de um processo decisério estruturado e
bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestao dos
recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagéo
dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores
retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

16.Enquadramento

Os investimentos que foram realizados antes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN 4.963/21 e Portaria MPS 519 de agosto de 2011, e cujos
regulamentos estejam em desacordo com as legislagdes citadas, poderdo ser
mantidas em carteiras até o vencimento ou caréncia, desde que sejam solicitados os
resgates e, que sejam langados no CADPREV-DAIR como ativos em
enquadramento.

Essa politica de investimento devera ser obrigatoriamente conjuntamente

assinada por pesspa devidamente credenciada pelos 6rgdos reguladores de

: %Q\%@ }
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certificagao continuada nos termos da legislagédo em vigor, pelo Prefeito Municipal,
pelo Superintendente do RPPS pelos Membros do Comité de Investimentos e pelos

Membros dos Conselhos.

17.Limites de Alocagao dos Recursos

A carteira atual do RPPS, demonstra os percentuais de alocagéo, assim
como os limites legais observados nos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n°
4.963/21. A analise e avaliagdo das adversidades e das oportunidades, observadas
em cenarios futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla para o,

visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

Logo, a estratégia de alocagdo dos recursos para os proximos cinco anos,
leva em consideragdo o grau de maturagdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obrigagbes, bem como o cenario macroeconémico,

determinam as diretrizes dos investimentos.

Essa andlise tem como intuito determinar a alocagdo estratégica a ser
perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento que melhor reflita as

necessidades do passivo do RPPS.

18.Carteira de investimentos e estratégia de investimento

PRODUTO / FUNDO DISP. RESG. SALDO PARTION S/TOTAL QUANT. COTISTAS % S/PL DO FUNDO RESOUUCAO
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Dados consolidado de 10/2025

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos
recursos, o perfil de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas
das obrigagbes atuariais presentes e futuras do regime e as opgbes de
investimentos previstas na Resolugdo 4.963, a decisdo de alocagéo dos recursos
para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o
intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem

incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais
assertivos, considerando o cenario projetado atuaimente. No entanto, as colunas de
“limite inferior” e “limite superior” tornam as decisées mais flexiveis dada a dinamica

e as permanentes mudangas que o0 cenario econdmico e de investimentos

vivenciam.

O IMPES aderiu ao programa Pr6 Gestéo, se certificando como nivel I. Com esta
certificagcdo, o RPPS passou a atender integralmente os critérios estabelecidos na
Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerado um investidor qualificado. Essa
classificagdo permite o acesso a fundos de investimento destinados exclusivamente

a esse perfil de investidor e amplia os limites de aplicagdo em diversos segmentos.

Considerando o perfil de investimento conservador adotado, ainda que o IMPES
possua certificagdo Pro-Gestao Nivel |, optamos por aplicar os limites padréo
previstos para cada artigo da regulamentagéo vigente. Essa escolha visa manter a
aderéncia integral as diretrizes prudenciais, priorizando a seguranga, a estabilidade
da carteira e a mitigagao de riscos, em consonancia com a politica de investimentos

e com as melhores praticas de gestdo para regimes proprios de previdéncia.
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19.Segmento de Renda Fixa

Conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o RPPS propde-se adotar o

limite de maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos.

A transagao de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) correspondera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugdo
CMN n° 4.963/2021, onde precisardo estar registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e de Custodia (SELIC).

Os Titulos Publicos e os demais Ativos Financeiros deverao ser negociados
através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas do Tesouro Nacional por

intermédio das instituigdes regularmente certificadas.

Caso o RPPS invista em Titulos Publicos, o mesmo deverd cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria MF n° 5§77, de 27 de dezembro de 2017

sendo elas:

a) compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes e
futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagéo, ou seja,
daqueles adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do

prazo a decorrer da data da aquisigao;

¢) comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los
em carteira até o vencimento; e

d) atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgagéo das informagdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos,
na hipoétese de alteracdo da forma de precificagao dos titulos de emissdo do Tesouro

Nacional.
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Segmento de Renda Varidvel, Investimentos Estruturados e Fundos de

Investimentos Imobiliarios

Os investimentos estruturados e os fundos de investimentos imobiliarios,
conforme a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, estabelece que o limite legal dos
recursos alocados nos segmentos, ndo poderdo exceder cumulativamente ao limite

de 30% da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Segundo a Resolugdgo CMN n° 4.963/2021, séo considerados como
investimentos estruturados: os fundos de investimento classificados como
multimercado, os fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de

investimento classificados como "Agdes - Mercado de Acesso".

20.Segmento de Investimentos no Exterior

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, o segmento classificado como
"Investimentos no Exterior", constitui que o limite legal dos recursos alocados nao
podera exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos

recursos em moeda corrente.

Serdo considerados apenas os fundos de investimentos constituidos no
exterior que possuem historico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em
atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de
terceiros equivalente a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados

Unidos da América) na data do investimento.

21.Empréstimo Consignado

Segundo a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, para o segmento de
empréstimos a segurados, na modalidade consignados, estabelece que o limite legal @

FH TN g
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de 5,00% para os regimes que nao alcangarem os niveis de governanga previstos
no§7Ar7.

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos
consignados deverao buscar compatibilidade com o perfil das obrigagées do RPPS,
tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e

atuarial.

Caso seja implantado por este RPPS, ndo serdo considerados
desenquadramento os limites aqui definidos, tendo o RPPS prazo de 60 (sessenta)
dias para revisdo e adequagao da sua Politica de Investimentos em atendimento aos
novos parametros, especificamente o Art. 12, § 11 da Resolugdo CMN n°
4.963/2021.

22.Limites Gerais

Para verificagdo do cumprimento dos limites, estabelecidos na Resolugéao
CMN 4.963/21, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou
indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posi¢ées das

carteiras proprias e carteiras administradas.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emiss3o ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos

na Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

As aplicagoes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem,
direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagbes dos
recursos do regime proprio de previdéncia social. Essa regra nao serd aplicada
quando os fundos de investimento que apliquem seus recursos exclusivamente em
titulos definidos na alinea “a” do inciso | do art. 7° da Resolugdo CMN 4.963/21 ou

em compromissadas lastreadas nesses titulos.

O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social
em um mesmo fundo de investimento limita-se em 15% (quinze por cento). Para os
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fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimentos em
Direitos Creditérios, Crédito Privado e F| de Infraestrutura, a exposigdo no patriménio
liquido de em um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao a 5% (cinco por cento).

Para os fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios, que fazem parte da carteira de investimentos
do RPPS a partir de 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo
anterior, devera ser calculado em proporgao ao total de cotas da classe sénior e ndo

do total de cotas do fundo de investimento.

O total das aplicagées dos recursos do RPPS em fundos de investimento
nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um

mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdmico.

Na obtengdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestao, os limites definidos
nesta Politica de Investimentos serdo elevados gradativamente de acordo com o
nivel conquistado em consonéncia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3° e art.
10°, § 2° da Resolugdo CMN n°4.963/2021.

23.Politica da Transparéncia

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de deciséo,
esta Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos
investimentos do RPPS. Preconizando o Art. 148 da Portaria 1.467. Todos os
processos envolvendo a Politica de Investimentos, as informagdes contidas nos
formularios APR, a composi¢cdo da carteira de investimentos do RPPS, -
procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos, as informagdes relativas ao processo de
credenciamento de instituicoes para receber as aplicagées dos recursos do RPPS, a
relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento e as datas e locais das reunides dos conselhos
deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e respectivas atas seréo
divulgados no sitio eletrénico do RPPS ou em local de facil acesso e visualizagéo,

sem prejuizo de outros canais oficiais de comunlcagao Tendo em vista a emgencna
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contida no art. 4°, incisos |, II, lll, IV e V, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art.
5° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021.

24.Plano de Contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos
investimentos no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos
na Resolugdo CMN n° 4.963 e nesta Politica de Investimentos.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais

breve espago de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do
RPPS haja algum ativo investido com excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagéo
para que esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao
imediato resgate dos recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério,
com periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e
perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgéos de
controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria
MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes sera realizado atraves de
comunicagdo continua entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso,
serdo acompanhados as assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas,
dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia ao Conselho Administrativo e
Fiscal e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

i
— J Q d@—
o

/

35

@‘}y

p Fdese.

Digitalizado com CamScanner


https://v3.camscanner.com/user/download

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Esta vedado quaisquer investimentos que nao estiverem enquadrados
perante a Resolugdo CMN 4.963/21, exceto aqueles ja constantes da carteira antes
das mudangas legais, que se faz necessaria a justificativa para a continuidade
desses ativos na carteira de investimentos do RPPS perante a Secretaria de

Previdéncia Social, até o vencimento e/ou encerramento dos fundos.

26.Disposigoes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execucdo e devera ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua

aprovagdo pelo 6rgao superior competente, sendo que o prazo de validade

compreendera o ano de 2026.

Reunibes extraordinarias junto ao Comité gestor de investimentos do RPPS
serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de
investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservagdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a

adequacgao a nova legislagao.

A documentagdo comprobatéria desta politica anual de investimentos devera
permanecer a disposi¢io dos 6rgaos de supervisdo competentes. Igualmente, estes
respectivos documentos devem ser disponibilizados aos seus segurados e
pensionistas juntamente com as respectivas revisdes, sua publicagdo nos meios de
divulgacao e transparéncia ndo podera ser superior a trinta dias apés a data de

aprovagéo.

Sao Francisco do Guaporé - RO, 11 de dezembro de 2025.

@ B o Bn .
FLAVIA AVES DE AYMEIDA

Superintendente/IMPES

MARCOS \ P. CORRENTE
Ges recurso
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Comité de investimento

Presidente: MARCOS PACHECO P. CORRENTE

Membro: VALDIR SOARES ARAUJO

7
Membro: ANDREIA FERNANDA FEBA

Conselho deliberativo
Presidente: ODAIR JOSE GALDINO MENDES @/

Membro: JAIR NOGUEIRA ‘ .

Membro: GIRLAINE BATISTA DE SOUZA

Membro: SELMA ROSA DE ALMEIDA T a——

Membro: EDSON AIRES PIANA

Membro: JOSE FERREIRA DE SOUSA .

Conselho fiscal

Presidente: GILSON CARLOS BORCHARDT o y - -
7 iL

Membro: VALDELICE NATAL DA SILVA MELO

Membro: ELISETE DOS SANTOS MIRANDA _@
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