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1. APRESENTACAO

1.1. ORPPS

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Pdblicos do Municipio de Séo Franclsco do Guaporé_
constitul 0 Regime Proprio de Previdéncia Soclal (RPPS) municipal, incumbido da gestdo e
operacionalizago do sistema previdenciario deslinado aos servidores plblicos fitulares de cargos
efetivos @ & seus dependentes. Compete 2o Instiluto assegurar 3 concessdio e manulenglio dos
beneficios previdenciarios de aposentadoria e penséo por morie, 8m conformidade com o disposto o
artigo 40 da Constituic8o Federal.

A criagio do Instituto teve como finalidade estruturar um regime previdenciério proprio, com
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, voliado @ adequada gestdo dos recursos
previdencidrios. Suas atividades 80 orientadas pelos principlos do equilibrio financelro & atuarial, da
transparéncia @ da sustentabliidadé de longo prazo, adotando praticas de gestéio responséveis e
alinhadas as diretrizes de governanga piblica, de modo a garantir a solvéncia do regime e a protecao

dos direitos previdenclarios dos segurados @ beneficlérios.

2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos consiste no instrumento normativo que define os principios, critérios e
diretrizes que orientam a gestao, a alocagio e o acompanhamento dos recursos previdenciarios
administrados pelos Regimes Préprics de Previdéncia Social (RPPS). Sua elaboracdo observa
fundamentos essencials como seguranga, rentabilidade, solveéncla, liquldez, adequagdo a natureza e
ao prazo das obrigaghes previdenclarias, bem como & transparéncia e a motivagae técnica das

declsoes de investimanto.

O presente documento tem como propésito subsidiar o processo decisorio relativo &s aplicaghes dos
recursos previdenciarios, assegurando que as estratégias adotadas sejam pautadas por critérios
técnicos, prudenclais @ uumépaﬂvals com os objetives financelros e aluariais do Instituto de Sio
Francisco do Guaporé, em consondncia com o perfil de risco do regime.

A Politica de Investimentos para o exerciclo de 2026 contempla praticas consolidadas de govemanga
@ gestdo previdencléria, encontrando-se alinhada & legislag8o federal @ municipal vigente, bem como
as diretrizes e orientagbes expedidas pelos 6rgaos de supervisio e controle. Sua aplicaglo visa @
preservagio do equilfbrio financeiro @ atuarial do RPPS, com foco na sustentabilidade de longo prazo,
Esta Politica da Investimentos fol estruturada em conformidade com a Resolugio CMN n® 5272, de
18 de dezembro de 2026, passando a vigorar a partir de 1* de fevereiro de 2026.




1.3. OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos term como cbjetivos:

| = Assegurar o equilitrio financeiro e aluarial do IMPES, por melo da adequada compatibilizag3o
entre ativos e passivos previdenciarios,

Il - Promover a maximizagao da rentabliidade sjustada 2o risco, em conformidade com o perfi de
investidor do IMPES @ com a duragio do passivo atuarial;

il = Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigagbes previdenciarias e
administrativas;

IV - Assegurar a diversificacdo e mitigag3o de riscos, evitando concentragbes excessivas em
emissores, setores ou classes de ativos;

V = Fomentar a fansparéncia e a rastreabilidade nas decisbes de investimento;

VI - Estabelecer ¢ritérios lécnicos e elicos para a seleglo, acompanhamento e avallagio de
instiluigBes financeiras, geslores @ alivos,

VIl = Promover, de farma gradual, @ integragio de fatores amblentals, soclals e de govemanga {ESG)
nos processos de andlise o dacislo do investimentos,

VIl — Servir como referéncia normaliva e operacional para a Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Consethos do Deiiberativo o Fiscal

1.4, BASE LEGAL

A presenta Politica de lnvestmanios foi elaborada em conformidade com a legislagdo vigente:
Resolugio do Consathe Monaldrio Nacional n® 5.272/2025, Portaria do Ministério do Trabalho e
Pravidéncla n® 1.467/2022 e legisiagdo municipal de n. 04172015 que dispdem sobre as splicagbes
dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Polilica de Investimenlos compreenderd o perfodo de 1° de fevereiro a 31 de
dezembro de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementagdo, pelo conselho deliberativo
ou érgdo equivalente, conforme determina o art. §°da Resolucdo 5.272.

Nos termos do §1° do art. 4° da referida Resolugdo, a Politica podera ser revista, justificadamente, no
curso de sua execugao, inclusive com vistas & adequagio a0 mercado ou & nova legislagdo.

1.6. PRO-GESTAO

O instituto de Previdéncia dos Servidores Piblicos do Municipio de Sao Francisco do Guaporé possul
certificagio no Nivel I do Pr6-Gestio RPPS, evidenciando o atendimenfo aos requisiios essenciais
relacionados & existéncia de controles internos, & transparéncia dos atos de gestdo e ao
fortalecimento dos canais de comunicacio com a sociedade. Referido nivel atesta que, ainda que o

implementados procedimentos formais de governanga, bem como iniciado um pr 3k
de aprimoramento continuo da gestao.
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Nesse contexto, a Politica de Inveslimentos estd fundamentada em prélicas que asseguram a
observancia da legalidade, a adequada divulgagso das Informagbes € @ monitaramento peribdico dos
resuitados obildos, em consonancia com @ realidade oparacional e 3 capacidade administrativa do
RPPS. A certificagao no Nivel Il reflete o compromisso da administragio com a consolidacio das
bases de governanga e com o forlalecimento do processo decisdrio, estabelecendo condighes
instituclonals favorvels para avangos fuluros em diregdo a niveis mals elevados de maturidade €
cartificagso.

4,7. ESTUDO DE ALM ~ ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Conforme determina o art. 6° da Resolugio 5272, com 0 objetivo de manter 0 equillbric econdmico-
financeiro entre alivos e passivos do regime, o IMPES adotard o Estudo de ALM. eiaborado
anualments, cujo objelivo & o gerenciamento de afivo @ passivos para milgar © risco de
descasamento entra o fluxo de caa dos Investimentos e as exigibilidades previdencidrias. As
aplicagBes de recursos, especiaimente anuelas que envolvam prazas de caréncia, desinvestimento

ou babxa liquidez {como cotas de fundos fechados ou com prazo de conversio), serdo precedidas de
uma analise rigorasa.

O Estudo de ALM a ser elaborado devera considerar para o IMFES consisténcia na modelagem
conjunta de trés dimensdes fundamentals: cenaro macroecondmico, passivo atuarial e atives

financelros; com o objetivo de projetar o equilibrio de longo prazo entre o palrimdnio & as obrigacies
futuras do regime.

A andlise serd conduzida a parlir das seguintes etapas metodoidgicas:

1. Modelagem Atuarial: estimaliva dos fiuxos de caixa previdencidrios futuros, considerando
dados cadastrals e premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;

2. Modelagem Macrogconémica; ulilizagde de projecbes de vanavels econdmicas de longo
prazo (faxa de juros, inflagao e crascimento} com base em fontes como Banco Central.
Anbima e CVM;

3. Modelagem de Investimentos; projecac de rentabliidade o volatilidade esperadas para cada
classe de ativo, utiizando parAmetros histéricos e taxas indicalivas de mercado;

4. Otimizagio da Cartelra: aplicagiio da modema teorla de portfdlios de Markowitz (1952}, por
meio da construgiio da fronteira eficlente, buscando a methor combinagas de ativos para
atingir @ rentabllidade real necesséria, com o mener risco possivel e dentro dos limites
regulatorios definidos pela Resolugae 5.272 @ pela Portarla 1.467,

5. Compatibilizagio Atlvo-Passivo: associaglo entre os vencimentos dos titulos pgk

fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal g
risco de liquidez.
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2. CONTEODO
O art: 4° da Resoluglio 5,272, que yersa sobra a Politica de jovestimentas, traz 0 seguinte texto:

Art. 4° Os responsavels pela gesldo do RFPS, anles do exercicio a que s& referir, deverdo definir 2

politica anual de aplicactio des recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 6 modelo de gestfio a ser adolado e, se for o caso, o crilérios para a contratagdo de prestadores

de servigos, com base no dispasiono art 21,§6° ¢ no ark 24;

Il - & esiratégla de alocagso dos recursos enlre os diversos segmentos de aplicaglio e as respectivas

carlelras de lnvestimentos;

Il - os paramelros de rentabilidade perseguidos, que deverso buscar compatibilidade ::nm o perfi da.
suas obrigagbes, tendo‘em vista a necessidade de busca e manutengdo do equillbrio financeiro. &
atuarial e os limites de diversificagao e concentragio previstos nesta Resoluglo;

IV - os limites ufilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

coobrigagso de uma mesma pessoa juridica;

V - a melodologla; os critérios @ as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos
afivos de que trata o art. 3%

VI -'a melodologia e 0 critérios a'serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos.
bem coma as diretrizes para o seu conirole e'monitoramento;

Vii - a metodologla e os critérios a serem adotados para avaliagsio e acompanhamento do refomo
esperado dos investimentos; &

Vill - o plano de conlingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem
adotadas em caso de descumptimento’ dos limites' e requisitos previstos nesta Resolugdo e dos
parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS; de excessiva exposicio a riscos ou de
pofencials perdas dos recursos. ;
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Segéo |l da Portaria n® 1.467, a partic do dispasto no arligo 102, complementa @ refora as diretrizes
estabaleckias pela Resoluglio CMN n® 5.272, promovende maler detathamento quanto aos elementos
minimos @ ao conteddo que devem Integrar a Politica de Invesiimentos dos Regimes Proprios de

Previdéncia Soclal.

Nesse contexto, a presente Polilica de lnvestimentos passa @ contempiar, de forma sistematizada,

cada um dos tdplcos previstos nas referidas normas, ebservando integraimente os dispositivos
regulamentares aplicdvels e assegurando a aderéncla do documento s exigéncias legais @

prudencials vigentes.
2.1 MODELO DE GESTAOQ

A Resolugio 5.272 traz no art. 21 a seguinte redagdo:

Art. 21. Os recursos dos RPPS poderdo ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou
mista.

§ 1° Para fins desta Resolugo, considera-se:

| - cartelra prépria, quando o drg3o ou entidade gestora do RPPS efelua diretamente as aplicagdes
dos recursos do regime, selecionando os segmentos & alivos previstos nesta Resolugdo;

Il - carteira administrada, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS confrata, nos termos do
mandato por ele conferido, instituigdes financelras, registradas e autorizadas nos termos da
requlamentacio do Banco Central do Brasil e da Comisséio de Valores Moblliarios, para
administragdo profissional de sua carteira de valores mobiliarios; ou

Iil - carteira mista, quando parte das aplicagbes sao realizadas em carleira prépria e parte em
carteira administrada.

O Instituto de Previdéncla dos Servidores Piblicos do Municipio de S&o Francisco do Guaporé adota
o modelo de gestSio por carteira propria. Este modelo Imj;ilica_ que as decisbes estratégicas e taticas
de investimento sfo integralmente formuladas e executadas por instanclas internas do RPPS, quais
sejam: Diretoria Executiva, Camité de Investimentos, gestor de recursos e Conselhos, garantindo a
aufonomia declséria @ a segregagéo de funcbes essenciais ao processo.de gestao.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsével pela execugdo da Pelitica de Investimentos e tratativas reférente ao credenciamento das

acompanhamento e fiscalizag4o da gestéo dos Investimentos.
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Para balizar as decistes poderfio ser solicitadas opinibes de profissionals externos, cOomo da
Consultoria de Investimentos contratada, instituiges financeiras, distribuldores, gestores ou
administradores de fundos de Investimentos. No entanto, as decistes finals s&o restritas a Diretoria,
Comité e Conselhos.

Com relagiio 4 governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o Grgdo responsavel pela
execugio desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentacdes
(aplicagbes e resgates) e manutengéio da carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do
Comité & apresentada em Regimento Interno préprio.

O Conselho Administrativo & o 6rg&o maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de
Investimentos, acompanhar a gestio dos investimentos realizando reunides no minimo trimestrais.

As deliberagBes do Conselho ocorrerfo através de reunibes e a sua estrutura prevista !'Ia lei do
RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.467/2022,

O Conselho Fiscal é o principal érgfio de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela
gestio econdmico-financelra do regime, examinando quando necessério o balango anual, balancetes
e demals atos de gestfio, além de verificar a ocorréncla das premissas e resultados da avaliagao
atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custelo, em relag&o ao repasse das contribuicdes &
aportes previstos.

O RPPS conta com © servico de consultoria de investimento da empresa INFINITY
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS LTDA, sob nome fantasia “INFINITY CONSULTORIA®, e
inserita no CNPJ 30.086.047/0001-80 autorizada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, contratada
para prestagfo de servico quanto a andlise, avaliagdo e assesscramento dos Investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislagéio que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagéio da carteira para o
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos
bem comao providencias a respeltos dos demonstrativos inerentes a gestio de recursos.

2,1.1.1. Politica de Algadas

A Diretora Administrativa e financeira praticara, conjuntamente com a Diretora executiva, os atos
relativos & execucdo das declsbes proferidas pelo Comité de investimentos.

Flca autorizada o Gestor de Recursos, aplicar recursos recebidos em fundos de liquidez diaria até
que outra destinagéo seja dada pelo Comité de Investimentos, observadas as diretrizes fixadas na
politica de Investimentos e a legislagio aplicavel.

Os resgates necessarios aos pagamentos das despesas obrigatérias do Instituto de Previd€ncia dos
Servidores Pablicos do Municipio de S#o Francisco do Guaporé poderso ser reallzadu pels & i@ﬂ
de Recursos, dispensada a previa deliberagdo pelo Comité de Investimentos,

PROC. N*
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no incise Il do artigo 102 da Pontarla 1.467, no que se refere & definicdo da
estratégla de alocaglo dos recursos entre os diversos sagmentos de aplicacio e as respectivas
Carleiras de Investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspecios, o cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazas, montantes e faxas de obrigagbes atuariais
presentes e futuras do regime, de forma a definir alocages que visam manter o equilibrio econdmico-
financeiro entre ativos e passivas do RPPS, definir os objetivos da gestio de investimentos, além de

uma estrategla alvo de alocagsio com percentuals pretendidos para cada segmento e fipo de ativo,
além de limites minimos e méximos.

O art. 2* da ResolugHo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicagso:

| - renda fixa;

1 - renda varidvel;

li - Investimentos no exterior;

IV - Investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efelto desta Resolugio, sdo considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de Investimento tipificadas como "Multimercado®;

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagles - FIP;

I - cotas de classes de fundos de Investimento tiplficadas como "Agles - Mercado de Acesso™ &
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadelas Produtivas Agroindustrials - Fiagro.

As aplicagbes dos recursos deverfio observar a compaltibllidade dos ativos investidos com os prazos,

montantes e taxes das obrigagbes aluarials presentes e futuras com o abjetive de manter o equilibrio
econdmico-financelro entre ativos ¢ passivos do RPPS.

Para Is80, deverdo ser acompanhados, especlaiments antes de qualquer aplicagao que impligue em
prazos para desinvestimento, Inclusive prazos de caréncla e para conversfio de cotag’@e fundos d8
investimantos, oo fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento
montantes das obrigactes do RPPS.




)

Tals aplicagtes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando
a compatibllidade com as obrigaghes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo
primeiro do art. 115 da Portaria 1.467,

A estralégia de alocag#o busca montar uma carteira de investimento, focada na obtengdo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o
contexto econdmico atual e projstado, o fluxo de caixa dos alivos e passivos previdenciarios e as
perspectivas de oportunidades favoréveis ao objetivo tragado, s€ resguardando de manter-se sempre
dentro dos limites e preceftos técnicos e legals previstos nas normas de investimentos dos RPPS, de
acordo com o previste no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formaglio do portfclio Ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendric econdmico
atual e projetado.

2.21 CENARIO ECONOMICO

O ano de 2026 apresenta um cendrio econdmico desafiador e complexo, tanto no contaxto
intemacional quanto nacional, exiginde atengéo redobrada dos formuladores de politicas phblicas e
dos agentes econdmicos. Embora haja sinais de moderagdo da inflagio e perspectivas de
crescimento em algumas regldes, riscos estruturais & conjunturals ainda persistem.

As projecles para a Inflagio nos Estados Unidos em 2025 foram sjustadas para ¢cima, € ja
ndo indicam mals uma convergéncia t4o préxima a meta de 2% como se previa em 2024. Alugimente,
as projecfies para 2025 estimam um crescimento do PIB dos EUA entre 1,6% e 1,90%, refletindo o
impacto de tarifas, incertezas politicas e restricies extemnas. Apesar de sinais de moderagdo em
alguns segmentos, pressdes Inflacionérias persistentes, especialmente vindas de setores como
energia, habitagio & serviges, t&m dificultado o recuo sustentade da inflagdo.

Produto Interno Bruto (PIB)
2025 2026

As projecbes atuais apontam UM | Espera-se uma recuperaclo leve, com

crescimento econdmico entre 1,6% e 1,9%,
de acordo com a OCDE e o Federal
Reserve, refletindo os impactos cumulativos
de politicas monetérias restritivas, condighes
de crédito apertadas e redugdo nos

investimentos privados.

crescimento entre 1,7% e 2,0%, sustentado
por uma eventual flexibiliza¢ao da politica
monetaria, aumento graduzl no consumo

das famllias e normalizagdo das cadelas
produtivas.

+ Federal Reserve (2025)

PCE (indice de Precos de Gastos com Consumo):

10
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Projegao para 2025: 2,7%
Projegaio para 2026: 2,2%
Meta oficlal: 2,0%

Ou seja, o Fed reconhece que a inflagio ainda estd acima da mela, @ @ convergéncla plena deve

ocorrer apenas em 2026.

e AOrganizagiio para Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico revisou suas (OCDE) (junho

. de 2025)

Inflagio geral (PCE) para 2025 2,6%
Core PCE: 2,7%

Embora o Fed tenha Iniclado um ciclo de corlés moderades na taxa basica de juros (Fed

Funds Rate) em meados de 2025, apos sucessivas altas entre 2022 @ 2023 —, a Inflagdo persiste

acima da meta de 2%, especlaiments nos servigos. Por Isso, @ politica monetaria continua
relativamente apertada, com jurcs reals positives. O Fundo Monetdrlo Internacional (FMI) revisou sua
previsgo de crescimento do PIB dos EUA para 2026 para 2,0%, ligeiramente abalxo da projegac
anterior de 2,7%. Essa reviséo reflete o impacto das tarifas comercials elevadas @ @ incerleza politica,
embora fatores como cortes de Impostos € investimentos em inteligéncia artificial tenham contribuido

para uma recuperagao gradual da atividade geondmica,

S

Por outro lado, o Goldman Sachs prevé um crescimento de 2.5% para o PIB dos EUA em
2025, destacando a resiliéncla da economia diante de desafios globals. A taxa de desemprego nos
EUA tern mostrado uma tendéncia de alta, com previsbes indlcando um aumento para 4,8% em
dezembro de 2025. Esse aumento & atribuldo a fatores comao pollticas de imigragdo mais restrilivas e
mudangas estruturals no mercado de trabalhe.

C

O Eederal Reserve: (Fed) estd adolando uma postura mais flexivel, com expeciativas de
cortes nas taxas de juros de até 50 pontos base até o final de 2025, visando apolar o crescimento
econdmico sem gerar pressdes inflaciondrias excessivas, Apesar disso, © déficit fiscal dos EUA
conlinua a ser uma prescupagao.

O FMI alertol que a divida bruta do pals pods alingir 143% do PIB até 2030, destacando a
necessidade urgente de raformas fiscals para garantir a sustentabliidade fiscal a longo prazo. A
economia dos EUA enfrenta riscos significativos, incluindo a possibliidade de uma desacelerag¢do
econbmica mals acentuada devido a tensoes comerclals renovadas, especialmente com a.k 8L
EMI alerfou que um agravamento das tarifas comerciais poderia reduzir o crescimentg jlobal em até N\

1,2 pontos percentuals em 2026, O EMI projeta um crescimento:do PIB dos EUA dag 2,,-{3%'3 e

il




Sustentado por investimentos em inteligéncla artificial & politicas fiscais eéxpansionistas. No entanto,
05 riscos fiscals o comerclais permanecem come fatores de incerteza para o futtro préximo.

Europa - Zana do Eurp De acardo com as projecdes de setembro de 2025 do BCE, a inflacio
medida pelo Indice Hamonizado de Pregos no Consumidor (HICP) deve ser em tomo de 2,1% em
2025, caindo Para 1,7% em 2026. Qu seja; a trajeloria esperada ¢ de desaceleracio da inflagao,
convergindo para nivels abalxo de 2% ne médio prazo, embora pressfes de custos e choques

energéticos ainda representem risco. A Comissao Europela, na previsio primaveril de 2025, estimay
que a ta de crescimento do PIB Para a area do euro seria de cerca de 0,9% em 2025, com
fecuperacdo para 1,4% em 2026 Ja a OCDE revisou sua estimativa para 2025, cortando o

crescimento para 1,0% da zona do ey » @M funglo de riscos como fraqueza dos investimentos e
tensfes comercials.

Indicadores Economicos da Zona do Euro - Atualizacao 2025

__Indicador Valor ! Projecio Fonte f Observaciio
Inflacdo (HICP) - 2025 2,1% Projecéo do BCE (set/2025) ]
In o (HICP) — 2026 1,7% Projecfo do BCE {set/2025
PIB - Crescimento 2025 Entre 0,9% e 1,2% Comisséio Europeia; 0,9% « OCDE:
1,0% - BCE: 1,2%
PIB = Crescimento 2026 1,4% Comissao Europeia
Taxa de Desemprego - B8.2% Eurpstat
Julf2025
Tendéncla de Inflacio Desacelerago em Reducao impulsionada por palitica
diregdo & meta de monetaria restritiva @ normalizagio da
2% oferta _
Tendéncia de Maderado, porém Devido a riscos estniurals & incertezas
Crescimento fimitado externas
Tendéncia no Emprego Estavel e resiliente Desemprego permanece em nivers
historicamente baixos

Assim, o cendrio mals consensyal hoje aponta um crescimento medesto, entre 1,0% 212 %
em 2025, com ligeira elevagio em 2026, mas ginda contido por fatores de risco estruturais e
extemas. A taxa de desemprego em julho de 2025, o desemprago permanecey em 6,2 % na zona do

euro. Porlanto, © mercado dg trabalho da zona do euro continua relativamente resiliente, com
desemprego estavel em toma de 6,2 %.

Asla - China registra deflaglio no nivel de precos a0 consumider (CP1), com valores
negalivos recentes. Por exemplo, em agosto de 2025, 0 CPlcaiu0.4% a

ao produtor {PPl) também permanece em queda acentuada,
industrial e baixa demanda doméstica,

NG a ano. Q indice de precos
refletindo excesso de capacidade

Entretante, a inflagio “core® (excluindo alimentos e energla) mostra alguma
altas moderadas, o que Sugere que nem todos os setores seguem o padrdo defl nEfo.
mantérn uma meta oficial de crescimento “em tome de %" para 2025, em
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o Banco Mundial elevou sua previsdo para 2025

internacionals revisaram suas estimativas para cima,

a 4,8 % para a China.

Panorama Economico da China = 2025

situagao Atual (2025)

Indicador{ Tema | Il
agosto de 2025, 0 indice de pregos a0

| Deflagéo registrada. Em
it s consumidor calu 0,4 % (ano a ano). I
Inflagio “Core"” ' Apresenta altas moderadas, sugerindo resiliéncia em alguns setores
(niicleo) ' da economia, mesmo com deflagsio geral. : )
Inflagdo ao Produtor | Em queda acentuada, indicando excesso de capacidade produtiva e
(PP1) | baixa demanda interna.
Meta Oficial de i 5 %",
Crescimento (PIB) ' Meta do govemno chinés para 2025: "em tomo de 5%
Frﬂf!{nﬂg:;;ﬁg;?m ' 4,8% de crescimento projetado em 2025.
Projegaoda ONU/  4,6% de crescimento estimado, considerando fragueza nas
DESA (PIB) exportagbes e no setor imabiliario.
Faixéeﬁlql';?jﬂ?ﬁn | Estimativas mais recentes situam o crescimento entre 4.5 % 2 4,8 %.

Por fim, o ONU / DESA projeta crescimento de 4,6 % para 2025 para a China, apontando
fraqueza no setor exportador & imobiliario como fatores de freio. Portanto, uma faixa razoavel para
projecio de crescimento chinés agora & 4,5% a 4,8 % para 2025. O setor imobiliario continua sendo

um ponto fraco estrutural que limita o investimento & afeta o mercado de crédito. A demanda externa
incertezas tarifdrias, ¢ que afeta exportagbes. Em

s moderados para impulsionar
uns setores. No entanto, ha

estd pressionada por tensdes com erclais e
resposta, o governo chinés vem aplicando estimulos fiscais e monetdrio

o consumo Intemo, apoiar infraestrutura e oferecer subsidios em alg

limites para estimulo adicional, dada a preocupante trajetoria de endividamento governamental e

preocupagbes com sustentabilidade fiscal.

Em 2025, o Brasll enfrenta um cendrio ecandmico desafiador, marcado por projecdes de

crescimento moderado do Produto Interno Bruto (PIB), pressbes inflacionérias persistentes € uma
politica monetéria restritiva conduzida pelo Comité de Politica Monetédria (Copom). A economia

brasileira continua sendo influenciada por fatores internos e externos, que exigem atengdo continua
das autoridades econémicas e dos agentes de mercado.

13
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tivas  mais !
As  esiima Tabela 2 - Produto Interno Bruto
recentes indicam que o crescimento | , .. rado o ano

do PIB brasilelro em 2026 devera Variagio % .
stuar-se entre 2,0% e 24% O | Discriminagdo 2024 e 20067

Institute de Pesquisa Econdmica |
Aplicada (lpea) manteve sua | Agropecudra 32 9.0 10
" Indastria 3.4 1,0 14

projecio de alla de 2,4%, com

: Sandgos 37 18 15
destaque para o setor agropecudrio, | k-
que pode registrar expanséo de até | Valor adiclonadn a pregos bésicos ait 3
8,8%, impulsionado por boas Safras | Impostos sabre produlos 8 e 1 W
e desempenho nas exportagbes. O | PIBaproges de mercado 34 20 1.5
Ministéric da Fazenda, por melo da | Consumo dasfamiias 4.8 18 14
Secretaria de Politica Econdmica | Consumodogovemo 19 05 1,0
(SPE}), também revisou sua projecio | E:Eﬁ::’"md&mpjm'm ::: ﬁ :::

|- Eioor

para 24%, acompanhando a |, : %0 147 45 1,0
melhora de alguns indicadores | et
internos. [ AP Eslimative,

1_—. AE=E “_:._ s bl L & g 3 —
Por outro lado, o Banco Central do Brasil projeta um crescimento mais conservador, em tomo

de 2,0%, refletindo o impacto da politica monetaria contracionista sobre o consuma e o investimento.
J4 o Fundo Monetério Internacional (FMI) mantém sua estimativa de crescimento do PIB em 2,2%,
enquanto o Banco Mundial prevé alta de 2,4%. O Banco Ceniral estima um crescimento de 1,5% em

2026, o que seria o 2° ano conseculivo de desaceleragio da atividade econdmica. Considera que a
politica monetaria sera mantida "em campo restritivo”.

A industria de fransformacio e o setor de servigos seguem com desempenho moderado, enquanto os
investimentos em infraestrutura e bens de capital ainda enfrentam obstéculos como custo elevado do

crédito e incertezas fiscals. A demanda interna permanece contida, mas confribui positivamente para
a expansio econdmica, ainda gue em ritmo abaixo do potencial.

A inflagdo continua sendo uma preccupagic central em 2025, As projegdes indicam que o
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) deve encerrar o ano entre 4,8% e 5:2%,
permanecendo acima da meta oficial do Conselho Monetario Nacional (CMN), que & de 3,0%, com

margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo.

De acordo com o Ipea, o IPCA deve fechar o ano em §,2%, enquanto o INPC pode atingir
4,9%. O Boletim Focus do Banco Central, que refiete as expectativas do mercado, aponta inflaggio
préxima de 4,8% para o final do ano. Entre os principais vetores de pressfo est3o os pregos dos
servicos, combustiveis, alimentos e fatores ligados a Inércia Inflaciondria.

Alual Anterior
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de eventos climaticos sobre a agricultura e a possibliidade de choques extemos —~ comMo tensbes
comerclals e oscilagles nos pregos Internaclonals das commodities ~ aumentam 08 fiscos
inflaclondrios.

Para conter a Inflagio @ ancorar as expectativas, o Comité de Polfica Monetara (Copom}
do Banco Central decidiu manter a taxa bésica de juros (Sellc) em 15,0% ao ano em sua dltima
reunisio, A ata do Copom destacou que essa taxa sera mantida por um “perfodo bastante projongado”
para garantir a convergéncia da inflagio para a meta no médio prazo.

A manutenco da Selic em

% a.a., dados didrios
patamar elevado reflete uma politica 2
monetarla deliberadamente restritiva, que |
busca conter a demanda agregada, mesmo 15 | muﬁ“ﬁ%‘*ﬁ ’f'ﬂ}@

ao custo de um crescimento mals modesto
da economia, O Banco Central afima quea ' |
politica atual jJa & suficientemente
contracionista e que novos ajustes
dependerdo da evolugéo da inflagdo, das I

expectativas e do cendrio fiscal. ,595‘ @* a:“ f é_* @*’9 y’? E-e ds;.:v

Dl

Além disso, 0 Copom tem monitorado atentamente o cendrio intemacional, especialmente
os efeitos da politica monetéria dos Estados Unidos, a valorizacdo do ddlar e as tensbes comerciais
que podem afetar o desempenho externo da economia brasileira.

Em outubro de 2025, o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, revelou uma revisao
para baixo nas expectativas de inflagdo para o ano. A mediana das projecbes para o Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em 2026 caiu para 4,72%, apds semanas em que o
mercado mantinha previsGes em forno de 4,85%. Essa reducéo sinaliza uma melhora, ainda que
modesta, nas perspectivas inflacionarias, embora o indice continue acima do centro da meta oficial
de 3,00%, definida pelo Conselho Monetério Naclonal (CMN), com intervalo de tolerancia de 1,5
ponto A inflagdio continua sendo uma das principais preocupagbes da politica econdmica brasileira
em 2025. O centro da meta definida pelo Conselho Monetério Nacional (CMN) para o IPCA € de
3,00%, com margem de tolerancia de 1,56 ponto percentual para cima ou para baixo, ou seja, com
limite superior de 4,50% e inferior de 1,60%.
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Conludo, o cendrio atual mostra que a inflaggo permanece acima da meta. Segundo o
Bolotim Focus mals reconts (outubro de 2025), a medisna das expectativas do mencado para o
IPCA calu levemente para 4,72%, apts semanas eendo projetads em aié 524%. Apesar da queda
nas estimativae, o Indice ainda ee mantém acima do teto da meta, o gue reforga 3 necessidzde de
uma politica monetaria cauteloss.
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Para conter as presstes inflacionarias, o Comité de Politica Monetériz (Copom), responsavel
pela definigio da taxa basica de juros (Selic), adotou uma politica restritive. Em sefembro de 2024, o
Copom elevou a Selic para 10,75% ao ang, e ao longo de 2025 essa taxa confinuou subindo.
Atualmente, a Sellc esta mantida em 15,00% ao ano, conforme decidido nas reunidbes mais recenies.,
refletindo uma postura firme do Banco Central em ancorar as expectativas de inflagao.

As projegles do mercado também se ajustaram a essa realidade. Enquanto o Boletim Focus
de outubro de 2024 indicava expectativa de Selic em 10,50% para o fim de 2025, as projecdes mais
recentes apontam a manutengdo da Selic em 14,75% a 15,00% 20 ano. Essa mudanga sinaliza que o
mercado passou a acreditar numa irajetdria de juros altos mais prolongada, necessaria para o
confrole inflacionario em meic a presstes persistentes sobre 0s precos, especiaimente no setor de

servicos.

Os niimeros acima consideraram o Beoletim Focus de 25 de outubro de 2025, e estendendo &
série historica, consideram-se as seguintes expeclativas dos demais agentes do mercado para 2025
e 2026:

PIB (%) SELIC (%)

15,00%

IPCA (%)
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Em 2026, a economia braslleira pode enfrentar diversos riscos importantes. A inflagéo global
pode continuar elevada, levando os bancos centrais das principais economias a manterem juros altos,
o que aumentaria o custo do financiamento e pressionaria a desvalorizagéio do real. Intemamente, a
sliuacdo fiscal pode permanecer desafiadora, especlalmente se as reformas necessarias ndo forem
Implementadas, limitando os Investimentos e elevando o risco-pals. Apds as eleicbes presidenciais,
ha incertezas politicas que podem resultar em politicas fiscais expansionistas, afetando a confianca
dos Investidores. No cendric exteno, uma desaceleragio da economia global e problemas nas
cadeias de suprimentos podem reduzir a demanda por exportagdes brasileiras. Além disso, eventos
climaticos extremos, como secas e enchentes, continuam ameagando a produgdo agricola ¢ a
geracdo de energia, elevando custos e pressionando a inflaggo. Por fim, a instabilidade em outras

economias emergentes pode provocar efeltos de contagio, dificutando o acesso ao crédito e
investimentos para o Brasil.

2,2,2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

Atsalmente, o RPPS detém a seguinte carteira de investimento:

PARTICHF. QUANT,
'*'J"FGT}".'L LGTI.STJ\.’E-

PRO EIUT!’J FEFUMDO

nﬂmncnrmmnmﬁmn i “ﬁ“”ﬁmm S — A R s
WAL CTPRRFREOBIENGG W WISBE 40K B iPm  aieib
EBERPMATPFICAP PREVIDENGARIO  De0  R§1S68085050 1818%  1M3 BiS% AET LB
Emﬁuwﬂnﬁﬂmnﬂma'“m T T TTTTTTTTee T T T RS G506 1,350 TAg T s AR LD
S PERFLFIC A . e AR e
[EMWMMhﬁ T T T eel T RS 263302840 308 55 S AR LE
EB #F LPTESOURD SELIC o T O | RSARSN 4DV VIIET QR A TLb
‘BB AF PREVID VERT 2026 ; i [T RST2T0 9 Ba0% 44 AR ALY
CADABRASIL DSPOMIBIIDADESFIRF — ~ Ded | REE0ASILZ O3k 3 A% AL LL
ChOA ERASIL ESPECIAL 2026 TP AF P T BT 128 @30 oA T AL TLD
CANA ERASIL FIRF DI LP T T e RERTMAWS BRI W OB% T na
CAIXA BRASIL MATRIZ FI AF e B T R 111 TLY S T an% ALTma
CADIA FIA INDEKA SETOR FINANCEIRO L T PR T R NS AT O 55E Vo, A

CADGA FIC BRASIL TDKA PREZA RF 1P AT TR R Tc ity 11 R wSSEoeeET Tk 3 . 08 aLT.Ab
AU ACOES S8P500 D [ T RE3EAMATI Q&N 85 ' [T ST

AL HIGH GRADE RFI CREDITO PRIVADO.FIC Fi T b RE255292618 30K T W ROR AT Vb
AU ST, GLOBAL Dt BF IPFIC [-T%]) RESTIMIG56 GTON™ 178 4% AL s
TAD M4 JUROS E MOEDAS Dl RS 12259040 211N 3 VS An W

Fonte: Sistema Infinity 12/2026

A carleira apresenta uma condigéo favoravel de liquidez, pois os fundos nao possuem prazo de
caréncla, e agueles com prazos de resgate mals longos néo influencia o fluxo de caixa do RPPS.

Assim, o Instituto de Previdéncla dos Servidores Piblicos do Municiplo de S8o Francisco do Guaporé

tem a capacidade de converter seus Investimentos em caixa nesse perlodo, contribuindo

nder
a liquidez necessdrla para o plano de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de CUrsos en
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2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Polilica de Investimentos fem como finalidade estabelecer diretrizes estratégicas para a
alocaglio dos recursos previdenclérios do O Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do
Municipio de S#o Francisco do Guaporé, com vistas & preservagio do equilibrio financeiro e atuarial
do regime. Para tanto, busca-se a adequada compatibilizagsio entre os afivos financeiros e 0s
passivos previdencidrios, de modo a promover a maximizagio da rentabllidade ajustada ao risco, em
consanancia com o perfil de Investidor do moderado @ com a duragio estimada do passivo atuarial

Adicionaimente, a Politica objetiva assegurar niveis adequados de liquidez para o atendimento
tempestivo das obrigages previdenclarias e administrativas, bem como fomentar a diversificagdo dos
investimentos e a mitigagdo dos riscos inerentes, evitando concentragbes excessivas por emissor,
sefor econdmice cu classe de ativos. O documento também tem por propésito fortalecer a
transparéncia, a rastreabilidade e a fundamentagéo técnica das decisbes de investimento, mediante o
estabelecimento de critérios objetivos para selegdo, monitoramente ¢ avafiagde de instituicdes
financeiras, fundos e demals ativos. Sempre que periinente ¢ de forma gradual, considera-se ainda a
incorporagio de fatores ambientals, sociais e de governanga (ESG) nos processos de analise e
tomada de decis8o. Por fim, esta Polltica constitui referéncia normafiva e operacional para a atuagio
da Diretoria Executiva, do Comité de Investimentos e dos Conselhos do Deliberativo e Fiscal

Em consonancia com o disposto no inciso IV do artigo 102 da Portaria n® 1.467, no tocante aos
parametros de rentabilldade, compete a gestio definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, observando sua compatibilidade com o perfil da carteira do RPPS. Para tanto, devem
ser considerados cendrios macroecondmicos e financeiros, bem como 08 fluxos atuariais associados
as projeclies de receitas e despesas fuluras do regime, sempra com o objetivo de preservar e manter

o equilibrio financeiro e atuarial.

A metodologla adotada para a proje¢do do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos
fundamenta-se nos Iindices de referéncia dos fundos enquadrados na Resolugiio CMN n° 5272,
abrangendo 08 segmentos de Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimentos no Exterior & Mulimercado.
Para os I[ndices ANBIMA, ulilizam-se as taxas Indicativas apuradas no fechamento do més
imediatamente anterior; para os ativos pds-fixados referenclados ao CDI, considera-se o vériice de 12
meses da curva de juros. No caso dos tituios de emiss&o privada, adota-se como premissa 120% da

projeco do CD), refletindo o prémio de risco em relagdo aos (itulos piblicos.

meses, considerando, no mercado doméstico, o Indice Ibovespa; no mercado pérte-ame
LS No
Focus e
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conforme a estratégla adotada. Por fim, 0 enquadramento do RPPS guanto ao perfil de investidor —
conservador, moderado ou agressivo — decorre do resultado da andlise de suitability, a qual orlenta a

definicéio da carteira de referéncla compativel com cada perfil de risco.

A metodologia empregada, bem como os dados utilizados nas projegdes, encontram-se detalhados
no Anexo | desta Politica. A parlir desses parametros, sSo construldos trés cenérios possiveis de
retorno real dos investimentos, considerando os distintos perfis de investidor adotados pelo RPPS.

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%

MILP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability} apontou © RPPS como Conservador, Sendo,
portanto, sua proje¢io de retorno real aqui considerada de 9,22%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econémico projetado, a alocagdio atual dos recursos, o perfil de
risco evidenciado no suifabilify, os prazos, montantes e taxas das obrigagBes atuariais presentes e
futuras do regime e as opgles de investimentos previstas na Resolugdo 5.272, a decisdo de
alocagao dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com
o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em elevado
nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “esiratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicaggo mais assertivos,
considerando o cendrio projetade atualmenta. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior’ tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas que o
cenario econdmico & de investimentos vivenciam.

Conforme determina o pardgrafo primeiro do art. 27 da Resolucéo 5.272, os RPPS terdo dois
anos confados a partir da entrada em vigor desta Resolucio, ou sefa, 31 de janeiro de 2028,
para_adequar sua carteira aos limites impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser
estendido para os Investimentos que estabeleciam, & época da aplicagéo, prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas poderéo ser mantidas até o final de seus respectivos

prazos.

O Instituto de Previdéncla dos Servidores Pdblicos do Municipio de S&o Francisco geGuaporé e
com certificacdo nivel Il no Pro- Gestéo, medida em que for ou alterado o ni
conselho deliberara sobre novos limites adotados na Politica Anual de investiment
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Renda Fixa

Renda Varnavel

Investimentos no Extenor

Inwestimeéntos
Estruturados

F. Imok.aarcs

Emprésti.nos Consignados

Limites Res. 5.272 (%) (Pré-Gestdo) Estratégia 2026
‘Res. 5.272/2025 Tipo de Ativo IR L P M e Lo E.nmg Alvo m;t]ww
—NC= g i
Art. 72, | FIRF e ETF 100% TP 100 100 100 100 100 0,00% 50.00% 100,00%
Art. 79, 11 :;:::.?5 Piblicas (of prim ou plataf 100 100 100 100 100 0,00% 50.00% 100,00%
Art. 72, 101 Titulos Pdblicos (balcdo) X 100 100 100 100 0,00% 0.00% 0,00%
Art. 79, IV Op Compromissadas X 5 5 5 5 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 78,V Fl Renda Fixa e ETF X X 80 80 80 0,00% 0,00% e
Art. 72, V1 Ativos Bancdrios X X 20 20 20 0% oo S
Art. 72 VIl Fl RF "Crédito Privado”® X X 20 20 0,00% 0,00% 0.00%

Art. 72, Vil Fl "Debentures” X X 20 200  000% 0,00% e |
Art. 721X FIDC - sénior X X ¥ 20 0,00% 0,00% . 0,00% =
89,1 FI AgBes X X 40 40 40 0,00% ~ 0.00% 000N

89, Il ETF de AgBes X X 40 40 40|  o.00% 0008 0008
8e, i BDR ETF - AcBes X X X 10 10 0,00% 0,00% 0,00%
B2 IV ETF - Internacional X X X 10 10 0.00r% 0.00% P 0,00%
92,1 Fl RF - Divida Externa X X X 10 10 0,00% _ﬂ,ﬁﬂh__ W L ﬂ.ﬂlﬂ__ El
9o || Fl Inv Exterior — Qualif X X X 10 10 0,00% = ﬂ_r:-r:-r'-. 0,00
92,1l Fl Inv Exterior — Geral X X X 10 10 0,00% 0,00% ﬂ.ﬁév; o
10,1 FI Multimercado X X 15 15 18]  o.o0m 0,00% 000%
10, 11 Fiagro X X X 5 5 ﬁoﬂh— I:I.'I:H;h 0,00r%
10, 1| Fl em Participagfes X X X X 10 0,00% : 0,00% T ﬂ?ﬂﬂT
10, IV Fl “AgGes - Merc Acesso” X X X X 10 0,00% ) P n,ﬂ-én: - ) :.'!,M‘H. -
11 Fl Imobilidrio X X X 20 20 0,00% 0,00% 0,00%
12 Emp Consignados 5 10 lu 0,00% al 3 ﬂ_:)m : 0, 0%,
T T R L SR ST () R
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2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELEGAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para cradenclamento de InstiluigBes e para selegio do ativos, devera
ser conslderada a adequagtio ac porfil da carteira, ao amblente Internc @ & estrulura de exposigdo a
riscas do RPPS, e anslise da solidez, porte @ exporiéncia des instituigbes credencladas.

O pardgralo segundo do arlign 103 da porlarla 1.467/2022 diz que "os critérios para o
credenciamento das institulgties devertio estar relacionados & boa qualidade de gestdo, ao amblente
de controle Interno, ao histdrico @ experiéncia de atuagle, & solidez palrimonial, ao volume de
recursos sob administraglo, & exposiglo ao risco reputacional, ao padréio ético de conduta @ &
aderéncla da rentabilidade a indicadores de desempenho e a oulros destinados & mitigagao de riscos
@ ao atendimento aos principlos de seguranga, protegéio e prudéncia financeira.”

O parégrafo tercelro traz os critérios que devem ser analisados e atestades formaimente pela unidade
gestora, no momento do credenclamento de uma instituigao:

| - registro ou autorizacdio na forma do § 1° e inexisténcia de suspensfo ou Inabllitagdo pela
CVM, pelo Banco Central do Brasll cu por outro érgfio competente. O préprio registro ou
auforizagio serve come documento que respalda esse item, além da consulta ao site do érgao
competente, indicando se ha algum ponto de observancia ou suspensio da Instituicao;

It - cbservancia de elevado padrdo élico de conduta nas operages realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse
itern & feito através da consulta ao site da inslituigBio, constando os processos fisicos e
eletrénicos vinculades a instituigho e aos responsavels pela equipe de gestao;

Il - anélise do histdrico de sua atuaghio e de seus principals controladores. O documento que
respalda esfe item e os proximos dois itens & o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionals diretamenta relacionados & gestao
de ativos de ferceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestéo e administragsio, bem como quanto a
qualificagdo do corpo técnico @ segregagio de atividades.

A selecao dos ativos levara em consideragéio o cendrlo econdmico, a estratégia de alocagsio proposta
no item acima, assim como nos ohjetives a serem alcangados na gestio dos investimentos. Os ativos

selecionados deverdo, por cbrigagfio da norma e desta Politica, ser vinuutadns aj
previamente credenciada junto ao RPPS.

FISN '?ﬂ-

h-

Segue a politica de processo de selegio dos fundos relativa aos investimentos do [rs\ﬂtutn
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intemo de
Apenas serio aceltas oferlas de instituigbes previamente oredenciadas, e Processo

Credenciamento aprovados pelo Comité de Investimentos,
Entrada:

« instiluiglio ~ gestor ou distribuidor ~ apresenta um ou male fundos ao Comité de

Investiimantos.

« Documentag8o minima exigida;

o Materlal descritivo do fundo (Jamina, politica de investimento, apresentagdo ou oulro
material);,

o Regulamento, anexo e apéndice & prospecto;

o Fatores de risco e politica de liquidez;

o Rentabllidade histérica e comparativos;

o Taxas de administragéo, performance e distribulglo.
Atividades:

+ Registro das propostas recebldes mesmo nos casos em que a documentaglo seja
insuficlente para discusséo e deliberaggio ou o produto ofertado seja rejeitado.

s Organizagio da documentaclio para anallse preliminar.

Salda:

¢ Propostas reglsiradas em ata de reunifio do Comité de Investimentos ou documento
equivalente do Geslor de Recursos, Caso haja interesse do Gestor/Comité de Investimentos,

deve ser encaminhada uma solicitacBo de Parecer & INFINITY CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS.

Rosponsévels: Gestor do Rocursos/Comitéd de Investimentos

c J T T

Entrada:
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» Propostas de fundos recebldas com documentagio completa.

Atividados:

o Verificagio prefiminar da aderéncla dos produtos 2 politica :de investimentos do RPP S

considerando:

o Conformidade coma Resolugao CMN 4,963/2021;
o Reputagio dagestorae administradora;

o Andlise de risco e retorno do fundo com benchmark, meia atuarial e produtos similares;

o Estratégia e compatibilidade com 0s objetivos do RPPS;

-

o Anglise do emissor emcasode Afivos Bancarios;

o Andlise da compalibilidade com © passivo em caso de aquisicio direla de Titulos
Prblicos e Alivos Bancarios.

« Eliminaglo de produtos que n&o atendem aos critérios basicos.
Saida:

« Parecer Técnico ou Estudo Comparativo dos fundos/produtos.
Responséveis: Consultoria de Investimentos

APRECIAGAO DO PARECER E/OU RELATORIOS EMITIDOS PELA CONSULTORIA

(®

Entrada:

Parecer Técnico ou Relatério de fundos ou ativos solicitados na etapa “1* (Recebimento de
Proposta/Oferta da Instituigio Financeira)

Atividades:

« Anglise aprofundada dos documentos recebidos, de acorde com o check-list & considerando:
o Performance Histérica: Rentabllidade, conslsténcia @ comparagéo com benchmark;

o Risco e Volatilidade: Indlcadores como indice de Shampe
Volalillidade, VaR e drawdown, 20

6 Liquidez: Prazos de resgate e compatibilidade com as necessidades do RPR8RoC. N°

2 N visin_#
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o Custos e Taxas::Comparagio'comproditos similares;
o Estruturae Governanca: Qualldade da gestora, auditoria e transparéncia.
Saida:

e Encaminhamento. 'das alfernativas ~de “investimentos  para deliberagio do Comite de
Investimentos.

Responsavels: Comité de Investimentos e Gestor de Recursos

ELIBERACAO DA OPCAO DE INVESTIMENTOS

Entrada:

e Documentos apreciados dos produtos recomendados e relatdrios fécnicos elaborado pela
consultoria,

Atividades:
= Apreciagdo do Comité de, no minimo:
o Comparagao detalhada entre os fundos/produtos avaliados;
o Beneficios e riscos de cada alternativa;
o Justificativa para aprovacéo ou rejeicao.

» Deliberagio do Comité da aprovagéo ou rejeicdo do(s) produtos(s) mals adequado(s) para
aplicagao e decisio de onde resgatar; se for o caso, 0s recursos para a aplicagao.

Saida:

s Registro defalhado das discusstes e votagdo, além das principals informagdes extraldas dos
documentos e relatérios técnicos.

Responsaveis: Comité de Investimentos/Gestor
ORDEM DE INVESTIMENTOS

Entrada:

» Fommalizagio da deliberagio, em caso de aprovagdo de uma ou mals aplicagdes =

Atividades:
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o Conferéncla da ala de aprovagio e documentagdo anexa:
». Abetiura da conta, se for.o caso.

Salda:
s Ordem deirvestimento emitida para o(s) produto(s) escolhido (s):

Responsivels: Gestor de Recursos/Diretor Financelro.

MONITORAMENTO E REVISAO CONTINUA
Entrada;

« Fundos investidos conforme decisao do Gomité e ‘aprovacio do gestor-
Atividades:

o Acompanhamento peri§dico da performance dos fundos/produtos pela consultoria e Comité
de Investimenios.

¢ Revisio de indicadores de rentabilidade; riscos @ aderéncia a politica de investimentos.

Saida:
¢ Manutengdo ou substifuicdo dos fundos conforme desempenho e necessidades:do;RPPS.

Responséveis: Gestor de RecursosiComité de [nvestimentos/Consultoria de Investimentos

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O.principal parametro de rentabllidade perseguldo pelo. REPS. ¢ a Meta Atuarial (Taxa de Juros de
Desconto), definida anuaimenta corn base na regulamentagao federal, buscando a solvéncia de longo.

Praza 4

A metodologia para o célculo da Taxa de Juros: Real Anual (Meta Atuarial) segue eslritamente ©
disposto na Portaria 1.467:

1... Estrulura a Termo de Taxa de-Juros (ETTJ): conforme.o arl. 38, ataxa de juros” alé
determinada pela Estrutura & Termo.de Taxa deJuros Média (ETTJ), utiliz du o pontu desss.
eslrulura que seja o mals proximo.da Duragéo do-Passivo do RPPS: s

»eo G N
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2. Duragho do Passivo: o § 2° do At 39 estabelece que @ duragdio do passivo a ser utilizada
deve ser aquela calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior (ou seja, a Avaliag8o Atuarial anterior a definigio da meta).

3. Ajuste por Rentabllidade Histérica: Em observancia ao art. 4°, Secdo Il, do Anexo Vil, a taxa-
parametro poderd ser acrescida de 0,15 pontos perceniuais para cada ano em que a taxa de
juros ulilzada nas avaliagbes atuarlais dos dllimos 5 (cinco) exercicios antecedentes tenham

sido alcangados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos percentuais.

Duration Taxa base Rentabilidade ‘Taxa de juros 2026
17,37 5,52% 0,15% 5,67 %

. RENDAFIXA_

Define-se a taxa de desconto (ou taxa de juros) para o exercicio de 2026 em
5,67% ao ano, acrescida da Inflagéo projetada pelo IPCA. De acordo com ©
Relatério Focus de 31 de outubro de 2025, a estimativa de inflagio (IPCA) para
2026 & de 4,20%, resultando em uma meta atuarial esperada de 9,95% ao ano para
o periodo. Logo, temos o seguinte cendrio para a meta de rentabilidade para 0 ano
de 2026, conforme quadro a seguir.

RENTAB

RENDA VARIAVEL
JESTRUTURADO.

“INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Os percentuais de alocagao por segmento e o5 respectivos benchmarks de referéncia seréo definidos
na secio Estratégia de Alocagdo de Recurscs. O objetive primordial desta alocagao é ctimizar a
relagao risco-relomo da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com observancia estrita
aos principios de seguranga, solvéncia, liquidez & avs limites gstabelecidos na legislagio.

Embora o RPPS adote, para fins de avalisgho atuarial e definigfio do parametro de rentabilidade,
exclusivamenta 3 Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria MPS n® 2.010/2025,
destaca-se que o Estudo de Gerenclamento de Ativos e Passivos (ALM) devera constituir-se em
ferramenta adicional de andlise, voltada & avaliagao da suficiéncla dos ativos frente as obrigagbes

projetadas no longo prazo.

2.5 LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e yalores mobiliarios de emisséo ou coobrigagao
de uma mesma pessoa jurldica serdo definides nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo © previsto na Resolugdio, para os ativos mobiljafios invest

pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de g 05 G

tihilos e valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerados| de I::Eumn risco de
PROC. N
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crédito; corn base, entre outros clitérios, em classificacio efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na GVM ou reconhecida por essa aufarquia,

Ademais, no que se refere a aplicag#o. ativos em alivos financeiros de renda fixa de emissao com
obrigacio ou coobrigagdo de instituicbes financeiras bancarias {artigo 7°, Inciso Vi) o RPPS devera
observar as disposicbes da Resolug3o 5.272, da Portaria 1.467 @ da Lei n® 9,717/98 e prezar pelos
principlos de seguranga; rentabilidade, solvéncia, liquidez'e transparéncla..

O processo de andlise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

» Prévia a aplicagBo, com avaliagiio de riscos, comparagao de taxas e condigtes com produtos
equivalentes, andlise do rating da Instituigéio emissora, verificag8o de histdrico, governanga e
processos sanclonadores na CVM e no Banco Central.

« Pés-aplicagio, com monitoramento continuo do emissor e das condigbes de mercado,
conforme determina o art, 125 da Portaria 1.467.

Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicbes que atendam ao disposto na
Resclugio 5,272, limitadas as instituigdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais 51 e

52 pelo Banco Central.

A comparagio de produtos financeiros é obrigatdria e devera ser realizada com cotagbes
simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigSes justas e transparentes. O
estudo prévio deverd apontar diferengas de tisco e rentabilidede entre emissores e segmentos,
registrando-se em ata a fundamentagdo para a escolha.'As notas de raling dos alivos adquirdos
deverio ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado-ou pelo menos ser considerado
grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do
regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curlo, médio
e longo prazos e uma vez-que conta com praze de vencimento, a aplicatlo nos respectivos ativos
deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no item 2.7.

Ademals, a unidade gestora serd responsdvel por manter procedimentos e controles intemos
formalizados, garantinde o menitoramento dos emissores e a gestao de riscos de crédito, liquidez e
reputacional das emissoras dos afivos Inveslidos. Essa sistemélica deve ser documentada,
assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas declses de investimento.

2.6 PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

O ait. 143 da Partaria 1,467, traz a segulnte redagéo;
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“Deverfio ser observados os pringipios @ normas de conlabilidade aplicavels ao selor plblico para ©
registre dos valores da cartelta de Investimentos do REPS; tendo por base metodoleglas, critérios @
fonles de referéncia para precilcaglo dos ativos, eslabelecidos na politica de investimentos, as
normas: da GVM. e.do_Banco Central do Brasil @ o5 parametros reconhecidos pelo mercado
financeiro.”

Os alivos financelros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo Vill, da Portaria 1.46T:

I - disponivels para negociago futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até& o vencimento.

Na categoria de disponivels para negociagho ou para venda, devem ser registrados QS alivos
adquiridos com o propésito de serem negoclados, independentemente do prazo a decorrer da data da
aquisiclo. Esses alivos serfio marcados a mercado, no minime mensalmente, de forma a refletic o
sel valor real.

Na categoria de atives mantidos alé o vencimento, podem ser registrados s ativos para os quais haja
intengso e capacidade financeira do RPPS de manta-los em cartelra até o vencimento. Podera

ser realizada a reclassificagio dos alivos da calegoria de mantidos até o vencimento para acategoria
de ativos disponiveis para negociago, ou Vice-versa, na forma prevista no Anexo Vill da Portaria
1.467.

Os titulos e valores mobllidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comiss3o de Valores
Mobilidrios & pela ANBIMA. Os mélodos e as fontes de referénclas adotadas para precificagdo dos
alivos do RPPS s3o estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento,

Os alives da categoria de mantidos até o vencimento deverio ser contabiizados pelos seus custos de
aquisigfio, acrescldos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragio da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carelra até o
vencimento;

It - deronstragdo; de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencio de manté-los até o
vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagtes presentes e futuras do RPPS,

IV - classificagio contébil e controle separades dos alivos disponiveis para negaci

A AT
frien QY
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V - obrigateriedade de divuigaglo das informagbes ralalivas 898 IG5 sdquindes, 8o inpsco

nos resullados atuarlals @ aoe requisitos @ procedimentos contahsls, ne hiptlase ds sitsfazio
da forma de precificago dos alivos.

2.7 AVALIAGAO £ MONITORAMENTO DOS RIGGOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscllagho no valor des plivos financeiras que possa gerar perdss
decomentes da variagie do pardmelros de mercado, como colacbes do chmbio, 4508, commoditios,
taxas da juros e Indexadores como o8 do infaghio, por exemplo.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municiplo de 880 Francisco do Guaporé uiilliza
Indicadores como VaR - Valuo-at-Risk, Volatiidade, Treynar, Sharpe o Dravidown - para conirole de
Risco de Mercado, os quals podem ser veriflcados nos rolatdrios periddicos, bem
relatério mensal especifico para acompanhamento de rlgco.

RISCO DE CREDITO & & possibilidade de perdas no relorno do investimentos ocasionadas pelo nzo
cumprimento das obrigagbes financelras por parte da institulgio que emitiv determinado tiulo, ou
seja, o N30 atendimento ao prazo ou as condigbes negociadas e contratadas.

Somente poderio ser adquiridos atives, direta ou Indiretamente, classificados com de baixo risco de
crédito. Esta classificago devera ser efeluada por agéncla classificadora de risco registrada na CVM

ou reconhecida por essa autarquia,

No que tange a aplicac3o feita diretamente pelo RPPS, o arligo 7%, Incisos Il e lll da Resolugao 5272,
refere-se a titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custbdia (Selic). Uma vez que esses §30 tidos como os ativos de menor risco de crédito da economia
brasileira, a andlise quanto a classificagio de risco desse ative ndo se faz necessarna,

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 7°, Inciso
V1 prevé "até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emiss3o com
obrigagio ou coobrigagio de Instituicles financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil” limitadas as instituigbes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais 51 e

52 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ & a possibilidade de perda de caplital ocaslonada pela incapacidade de hquidar
determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuidade de
encontrar potencials compradores do ativo em um prazo hébil ou da falta de recursos disponivels

para honrar pagamentos ou resgates solicitados.
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pagamentos dos alivos com os prazos @ © montante das cbrigagbes financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carieira do RPPS é realizada todos 08 meses, fomando como
base a carteira de investimentos posicionada no Glitimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequagbes dos prazos as obrigagBes do regime devem considerar néio s6 a parte dos ativos do
regime, mas também os dados aluarials referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ac previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicacdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncla ou para
convers2o de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atesiado elaborado peia
unidade gestora, evidenciando a compatibiidade prevista no caput

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigagbes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se d4 através de avaliagbes atuariais e realizacdo de
estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestio
dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como
buscarad obter retomos compativels com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
RPPS no decomer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO & o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigSes de mesmo
segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagio em cadela que impacte o sistema financeiro
ou mesmo afele a economia de forma mals ampla.

A analise do risco sistémico & realizada de forma permanente pela Consultoria de investimentos,
Diretoria Executiva @ Comité de Investimentos que monitoram informagbes acerca do cendrio corrents
¢ perspectivas de forma a mitigar potencials perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

Riscos como de crédito ¢ de mercade podem ser minimizados compondo uma caneira diversificada,
composla por slivos que se expdem a diferentes rscos ¢ apresentem baixa ou inversa comelaglo, ou
seja, se comporlem de maneira diferente nos diversos cendrios, como bolsa ¢ ddlar No caso do
Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a parlir da diversificagdo 4 limitado, uma vez que
este risco pode ser entendido como o risco da quebra do sislema como um todo e neste caso, o
impacto recaina pare (odos 08 ativos.

A forma de mitigar © risco sistémico ¢ realizando acompanhamentos periddicos nas condigdes de
mercado, no intullo de anlecipar cendnos de queda o realizar @ rapidaments adotar yma estratégia
defensiva, alocando recursos em alivos mais conservadores. Pordm, ¢ importante salientar que em
cendrios axiremos, existem riscos até mesmo pars investimentos extremaments

RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os evenlos inlemos @ extemos
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante @ midia. o pdblico, ¢4 gejabgradores e
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o mercado como um todo, O conltrole deste risco sera efeluado na constante vigiiancia das operaces
internas, por parie dos drg4os de controle internos do RPPS.

Os érgos de controle, em Suas reunides periédicas, poderdo debater € regisirar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora
devera emitic relatdrios, em mesmo perfodo e apresentd-lo aos 6rgaos de controle interno, contendo,

no minimo:

| - as conclusBes dos exames efetuadoes, inclusive sobre a aderéncia da gestéio dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de Investimentos;

i - as recomendagBes a respelfo de eventuals deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para
seu saneamento, quando for o caso; e

il - andlise de manifestacio dos responsdveis pelas correspondentes areas, @ respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas efefivamente

adotadas para sana-las.

As conclusbes, recomendaglies, andlises e manifestagbes levantada deverdo ser levadas em tempo
habil a0 conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 da Porlaria 1.467, "Caso 0s controles internos do RPPS se mostrem
insuficientes, inadequados ou imprépries, devera ser determinada 2 observancia de paramelros e
limites de aplicagbes mais restritivos na politica de inveslimentos até que sejam sanadas as

deficiéncias apontadas.”

2.8 AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retormo esperada dos investimentos & determinado por melo da meta de rentabilidade estabelecida

para o ano, Informada no ltem 2.4. desta Politica e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de
forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos realizada por sistema proprie para

este fim.

A avallagio da carteira é realizada de forma conslante pelo Comité de Investimentos, que buscara a
olimizagio da relacao riscolretorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e o5 objetivos
tragados pela gestdo, Indicados no fiem 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabllidade, s30 monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteia
do RPPS como um todo. O menlloramento visa alestar a compalibllidade dos alivos investidos

a Resolugio e com esta Palltica. {Anexo [f)
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Q Instituto de Previdéncia dos Servidores Pdblicos do Municipio de S8o Francisco do Guaporé
reconhece ainda gue a gestao responsavel dos recursos previdenciérios pode incorporar, de forma
gradual, critérios amblentais, socials e de govemanga (ESG), complementares acs fradicionais
critérios de seguranca, rentabllidade e liquidez.

A adogfio dessas prélicas sera conduzida de manelra progressiva, técnica e compativel com ©
estagio de desenvolvimento instituclonal do RPPS, buscando confribuir para a suslentabilidade de
longo prazo e o fortalecimento da governanca do RFPS,

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos do Municiplo de S#o Francisco do Guapore
entende que a integragsio de aspectos ESG favorece a gestio prudents e transparente dos recursos
plblicos, podendo agregar valor & carieira previdenciaria e reforgar o compromisso institucional com
principios éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDAGOES

E vedado zo Instituto de Previdéncla dos Servidores Pdblicos do Municipio de S3o Francisco do
Guaporé, conforme art. 28 da Resolugio 5272 e critérios estabelecidos pelo Comité de
Investimentos:

| - aplicar recursos na aquisigio de colas de classes de fundo de investimento cuja atuagSo
em mercados de derivativos gere exposi¢lo superior a uma vez o respectivo patriménio
guldo;

Wl - aplicar recursos, direlamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento,
am titulos ou cutros ativos financeiros nos quals ¢ ente federativo figure como emissar,
devedor ou preste fianga, aval, aceile ou coobrigacio sob qualquer outra forma;

! - aplicar recursos na agquisiclo de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamente ou poliica de investimentos admita a aquisicao de direitos creditifios nao
padronizados;

IV = realizar diretamente operagies de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um
mesmo dia (operagbes daylrade);

V = gluar em modalidades operacionals ou negociar com duplicatas, tiulos de crédite ou
outros alivos que ndo os previstos nesla Resolughio;

VI - negoclar cotas da classes de ETF em mercado de balclo;

VIl - aplicar recursos direlamenta na aquisicio de cotas de classes ou subclasses de fundo
de Invesiimenlo, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou profissionals,
quando néo alendidos os critéries estabelecidos em regulamentagio especifica;
Vill - remunerar qualsquer prestadores de servigo relacionados direta ou indirsls
fundos de Investimenlo em que foram aplicados seus recursos, de forma
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dos fundos de Invesiimento, cuja remuneragéo deve dar-se, exclusivamente, nos termos da

regulamentacao da Comiss&o. de Valores Mobiliarios;
IX - aplicar recursos: na aguisi¢do. de. cotas: de classes de fundo de investimento cujos

prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos alivos das carleiras, salve as hipoteses previstas em requlamentagio da
Comissfiode Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressaivado o disposto no a
X1 - aplicar recursos diretamente em certificados de operagies estruturadas - GOE;
XIl - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XM - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de Investimento que invistam, d
direta ou indiretamente, em.

a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizago — CBIO que néo sejam registrados em
sistema de registro e ds liquidagzo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de Valores
Mobilisrios ou pelo Banco Central do Brasil.ou negociados em mercado administrado por
entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagbes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art.

22.

. 12;

e forma

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugio 5.272, nesta Politica de
Investimentos, ou alnda de excessiva exposigio a riscos ou de potencials perdas dos recursos, serdo
adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a seguranca
dos investimentos do Instituto de Previdencia dos Servidores Plblicos do Municipic de S&o Francisco

do Guaporé.
| - Deteccdo e comunicagio Imediata

Tao logo seja Identificado quaiquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor, Diretoria.
Exécutiva ou ‘membro do Comité de Investimeéntos, a ocoréncia deveréd ser comunicada
imedidtamente ao Comité de Investimentos.

Il -- Convocacao de reunlio extraordinaria

O Comité convocard reunido extraordindria no mais breve espago de tempo, caso nio haja reunido
ordinria prevista, com vistas a analisar a situagio, Identificar as causas do descumprimento e
deliberar as medidas cometivas a serem adotadas.

Il = Agbes corretivas e solicitagio de resgate
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ldentificada a: existancla de alivos com exposiglo excessiva a rlscos ol com risco de pofencials

perdas relevantes; o/Comita deilnvestimentos devera formalizara Diretoria Executiva solicitagdo’ para
que esta proceda imediatamente a0 pedido; de resgate ol realocagdodos recursos; observados os
prazes operaclonals aplicavels.

V= Obsticulos ao resgate imediato.

Caso exista caréncia; prazo.de; conversio: de cotas; janela-de liquidez 'ﬂll'_-ﬂﬂ'u‘_'ﬂ‘ impedimente 20
resgate imediato; o Comité de/Investimentos‘devera elaborar relatério frimesfral, detalhando:

@) a situagso.do ativo;

b} os riscos envolvidos;

'¢) as ' medidas ja'adotadas;

d) as perspectivas de liquldez e desenguadramento;

O relatdrio serd encaminhado aos 6rgdes de controle inferno e externo, em conformidade com ©
inciso Vido art: 153 da Portaria 1.467.

V - Monitoramento continuo da situagio

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Gomité de Investimentos, a ﬂuusul_lqﬂa e a.Diretoria
Execuliva farAo acompanhamento continuo da posigso, mantendo comunicagao periédica com:

» 0s geslores dos fundos;

s 0s adminisiradores;

» 0scustodiantes; @

+ demais agentes de mercado enveolvidos, quando necessério,

Serdo monitorados, entre oulros documentos e eventos: assemblelas, fatos relevantes, comunicados
aos colisias e ‘informes obrigatérios, de modo a assegurar total fransparéncia ao processo de
corregao.

VI - Comunicagdo institucional e governanca

Todas as medidas adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como aos
membros do Comité de Inyestimentos, garantindo rasireamento, controle & transparéncia peran[e oS,
drgéos de fiscalizagdo,

Vil - Restabelecimento do enquadramonto
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Plano de Contingéncla para Riscos de Marcado

Nolnm&mﬂhmdaﬂnradu.nmwﬂnmmﬁnnaWnMdeMﬂﬂ
melo dos (ndicadores constanies no Relatério Mensal atuam como Um3 estraléga O
mnpmhnmﬂncmunumtmmuunmﬂnmwmwmwma
mmmm&nm&ommduﬁnmmn.hmmmu:wIMummmamdl
investimenios. Dessa forma, caso sejam mmnmma-mnmmmmm
com as direlrizes oslabalecides na Politica da Investimenios e na Politica de Gestio de Riscus, O
Gnmll&"nmmmmllwumimadawﬂmﬂdnwmmWI
mitigar tals riscos.

Plano de Contingéncla para Risco do Crédito

O dsco de crédito & Inerente aos fundos que Incluam ativos de crédito privado em suas caneras. Para
mitigar esse tipo de risco, este Plano de Contingéncia estabelece como medida principal ©
acompanhamento mensal do desempenho desses fundos. Nesse sentido, as carieiras que
contenham atives de crédito privado serfio analisadas mensaimente pelo Comith de Investimenios.
Caso sejam Identificados ativos em situagdo de inadimpléncia, a Divisio de Gestio de Recursos e
Apoio ao Comité de Investimentos solicitara informagties detalhadas ao gestor do Rndo. Apds 8
avaliac3o das Informagbes fornecidas, 0 Comitt de Investimentos defiberara sobre & permanéncia ou
o resgate do investimento, submetendo a decisdo ao Consetho Municipal de Previdéncia para
referendo.

‘mmﬂaatnmrquaadaMdapWideaWMhMmuMh
riscos de mercado em uma cartelra de Investimentos & invidvel, principaimente devide & natureza
dinamica e volalll dos mercados financelros, que estlo sujeitos a mudancas rapcday consadas por
fatores econdmicos, poliicos e soclals, muitas vezes imprevisivels. Além disso, a diversidade de
alivos presantes nas cartelras, cada um reagindo de forma distinta 405 eventos de mercade, dhculta
a criaglio de medidas universals. Mesmo com O uso do modelos de andlise, como o Vahme at Risk
Naﬁlnnmmmadnmmmm.quiubnmmmmm-mﬂni
pmhﬂmmmpnﬂlumdmmmmm. Estaléglas como hedge e dversificagio
wmmm.ﬂmhmudﬂmmmmm
mercado. Diants disso. o Comilé de Investimenios entende que a forma mais eficaz d
@55e5 Mscos ¢ através do monitoramenta constante de ndicadores e da realizaglo
analise e deliberagio conforme a evolugho dos aconlecimentos.

35




[ DE FROVIDENGLA SOGIAL DD

i LS
POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS 2026

Plano de Contingéncia para Risco de Liguidez

Aliquidez necesséria & cartelra de investimentos esta baseada no estudo

técnico de ALM analisado pelo Comité de Investimentos. O controte do risco de liquidez & realizado
mensalmente ao se verificar a composigo da carteira de Investimentos. Caso seja Identificado risco
de descumprimento, o Comité de Investimentos decidira por realocagies que devolva & carfeira 08
hivels de liquidez desejados, com encaminhado ao Conselho Municipal de Previdéncia
para referendo.

Plano de Contingéncia para o Risco Operacional

Dada a mulliplicidade de fatores.ou eventos eventualmente advindos do.risco operacional, o presente
plano de conting&ncia limitar-se-a a obrigatoriedade de  dar conhecimento @0 Comité de
Investimentos e 4 Diretoria de quaisquer falhas de carater humano ou techolbgico que tragam ou que
tenham

potencial significativo de trazer perdas & carteira de investimentos. Umavez identificada acausa do
problema, 0 Comité de Investimentos emitira Parecer enderecado

a Diretoria, que tomar4 as medidas legais e administrativas cablveis.
Plano de Contingéncia para o caso de desenquadramento Ativo/Passivo

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugio CMN
n° 4.963/2021 for constatado, a0 Gestor de Recursos devera levar o caso 2o
Comité de Investimentos, para que seja discutido de quals fundos serdo feitas as realocagdes
necessarias para o enguadramento da carteira de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Pliblicos do Municlplo de Séo Francisco do Guaporé em conformidade com os prazos
estabelecidos na referida leglslagfo e também ao disposto na Portaria MTP n® 1.467/2022.
As deliberagdes relativas as realocages serfio encaminhadas ao Conselho Deliberativo.

Plano de Contingéncia para os casos diversos

Em qualquer caso no qual seja constatado algum indicio de
irregularidade, ou alguma inconformidade, cabera ao Gestor de Recursos entrar em contato com o
gestor do fundo de investimento para esclarecer o fato e, se restar comprovada a irregularidade,
propor ao Comité de Investimentos ao Comité de Investimentos a medida necesséria para adequag&o
da situagdo. A deliberagdo tomada pelo Comité
de Investimentos devera ser encaminhada para referendo do Conselho Municipal de Previdéncia.

244, PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A proviséo para perdas em Investimentos é uma prtica contabll que visa estimaf 58t s
perdas esperadas em Investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diverspanatores, como
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desvalorizagio de atives, inadimpléncla de devedoras, faléncla de emprasas Investidas, entre oulros,
A provisio para perdas & uma medida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar
surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avallago de seus investimentos.

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisao de perdas. O VaR é uma medida
estalistica que indicara, neste ¢aso, a perda méxima potencial da carleira do RPPS eém um ano. Dado
o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de conflanga que, se houver
uma perda de um ano para o outro, o prejulzo maximo seré de 8,32%, que considerando o patrimonio
do fechamento de setembro equivaleria 2 RS 2.823.141,54, sendo este o valor a ser conslderado
como proviséo de perda contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de Investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor da
cota inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanga destinados
a assegurar a prudéncia na tomada de declsdo, a conformidade normativa e a protegdo dos recursos.
A decisio deve ser baseada em esltudos gque devem avaliar a viabilidade de manter os recursos
aplicados, conslderando os seguintes aspectos:

« Estratégia de alocagdo do ativos: Revisar a composi¢lo da carteira de investimentos e
verificar se @ manutengdo das cotas & consistente com a estratégia de diversificagdo e 0s
abjetivas do RPPS.

» Horlzonte temporal do investimento: Avallar o perfodo previsto para a recuperagio dos
ativos ¢ comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

« Perspoctiva de rocuperagio do mercade: Analisar cendrios econdmicos e financeiros que
possam indicar a recuperagio dos ativos no curto, médio e longo prazo.

« Objetivos do curto e longo prazes do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
aslabelecidas para assegurar o equllibrio financelro e aluarial do regime.

O processo de resgale de colas com projufzo deve seguir os seguintes passos:

s Elaboraglio do Estudos Técnicos: Davera ser solloltado & consultoria de Investimentos
estudos técnicos detalhados quo Justifiquem a decisilo de rosgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem & pariicipacho de um
representante da consuitoria contratada o sorfio realizadas as deliberagbes necessarias.

« Documentagiio @ Aprovagho: Todos 08 estudos © andlises devem ser documentados e
anexados & ata do Comité de Invesimentos. A decisio do resgate dove ser aprovada por
este orgéio, garantindo a transparéncia o & responsabilidade na tomada de docisdes

Conforme Nota Téonica SEI n® 266/2023/MPS, a decialio de resgale em carteiras givery
ser gulada por esiratéglas bem fundamentadas de reequilibrio. Pertanto, 4§ %5% Euutlua de
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investimentos busca ser dinamica e adaptével; refletindo a realidade do morcado financolre e os
necessidades especificas do regime. A implementaglio de um processo dacisdrio eslrujurado o bem
documentade, embasado em estudos lécnicos delalhados, ¢ essencial para assegurat a
transparéncia, a conformidade normativa @ a prudéncia na gestdo dos recurss previdenciarios: A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagla dos recursos mais adequada, de maneira a
minimizar riscos e buscar melliores relornes, garantindo assim a solidez e a susltentabilidade do
RPPS,

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisio desta Politica de Investimentos serd conduzida de forma anual @ sistematica, observando-
se 0s seguinles parAmetros:

1—AlteragBes nas normas do Conselho Monetério Naclonal {CMN), do Banco Central do Brasil (BCB),
da Comissfio de Valores Mobiliarios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS);

Il - Alualizaglies decorrentes de mudangas nas metas atuarals ou nos parametros definidos pela
avaliagio atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestio dos investimentos;

il = Recomendagdes do Comitd de Invesiimentos, da Consultoria Financelra, dos Conselhos ou de
drgaos de conlrole;

IV — Reavaliagio das condigies de mercado e dos resultados obtldos na execuglo da politica
vigente;

V — InclusBo de novos instrumentos ou praticas de gestéio, desde que devidamente autorizados pela
legislacdo aplicavel,

O Gestor de Investimentos devera efaberar, mensalmente, refatdrio contendo:

| = comparac3o entra a alocagio real da cartelra e os limites estabelecidos na Pl

i - analise de enquadramento legal conforme Resolugaio CMN n® 4,963/2021;

Il —verificagdo da liquidez da carteira em refagéo as obrigagtes da entidade;
IV—registro de eventuals desenquadramentos com Justificalivas @ medidas cometivas,

O relalério mensal devera ser apresentado ao Comité de Investimentos e ao Conselho Deliberativo.

exerclclo financeiro subsequente,

A Politica de Inveslimentos podera ser revista a qualquer tempo quando ocomer:
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I~ mudanga significativa nas condigSes econdmicas ou nos mercados financeiros;

Il ~ alteragBes relevantes na legislagao;

i1 - alteragbes no perfil do passivo ou nas obrigacbes da entidade;

IV —mudangas no risco dos investimentos; i

V —alteragao de gestores, custddia ou estrutura operacional que impacte a execugéo da Pl;
. VI - impossibilidade de cumprimento dos limites sem assumir risco excessivo,

Revisdes extraurdinériasﬁ devem ser justificadas e documentadas em relatdrio técnico.

Vol
‘~, A versdo revisada da Polifica de Investimentos serd aprovada pelo Comité de Investimentos e,
“ posteriormente, ser4 submetida a aprovagao formal do Conselho do deliberativo.

3. TRANSPARENGCIA

e
Além ‘de estabélecer as diretrizes para ‘0 processo -de fomada de decisio, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia & gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art 148 da Porarla 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurades e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisbes & alleragdes; no prazo de até 30 {trinta) dlas, a partir da
& data de sua aprovagéo;

Il.- as informactes contidas nos formuldrics APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagéo ou resgate;

]

@ Il - a composigao da carteira de-investimentos do RPPS, no prazo de.ate 30 (trinta) dias apds o
encerramento do meés;

IV - os procedimentos de selegio das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagio de prestadores de servigos; ?

V.~ as informactes relativas ao processo de credenciamento de instituighes para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS; ~

VI - a relagfio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagéo
do credenciamento; @

Vi - as datas e locais das reunides dos conselhos dellberativo e fiscal e do comité.de in*.‘:.ja‘_", =
respectivas atas.”
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Além destes, 0 art. 149 deflne que a unidade gestora do RPPS devera manter regisiro, por melo
digital, de todos os documenlos que suportem a tomada de decisSio na aplicago de recursos €
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN’ (Demonstralivo da Polltica de Investimenio) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicagéio e Investimento dos Recursos), conforme descrilo no parégrafo Gnico do art 148 da Portaria

1.467.

4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovagio da elaboragio desta Polltica de Investimentos ocorrerd mediante o envio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, & Secrelaria de
Previdéncia, conforme disposto no art. 101 da Porfaria 1.467.

A aprovagio desta Politica sera regisirada em ata especifica do Conselho de Administragdo.
constando expressamente sua apreciagdio e deliberagéo, passando @ ata a integrar a presente
Politica de Investimentos como parte indissociavel. ’
Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, ‘Tas.-;fg'c;_.!manfas e bancos de dados que

deram suporte as informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer & disposicio da SPREV
pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo. ente. federativo e unidade gestora do RFPS,

preferencialmente de forma digital.” i

S#o Francisco do Guaporé 26 de Jangiro de 2026.

Comité de investimento
Presidente: MARCOS PACHECO P. CORRENTE
Membro: VALDIR SOARES ARAUJO

Membro: ANDREIA FERNANDA FEBA
Conselho deliberativo

Presidente: ODAIR JOSE GALDINO MENDES

Membro: JAIR NOGUEIRA
Membro: GIRLAINE BATISTA DE SOUZA

Membro: EDSON AIRES PIANA
Memibro: JOSE FERREIRA DE SOUSA
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