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APRESENTAGAO

1.1. ORPPS

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé constitui o Regime P
de Previdéncia Social (RPPS) municipal, incumbido da gestéo e operacionalizagdo do sistema previdenciario destinad
servidores publicos titulares de cargos efetivos e a seus dependentes. Compete ao Instituto assegurar a conces:
manutengédo dos beneficios previdenciarios de aposentadoria e pensido por morte, em conformidade com o dispos
artigo 40 da Constituicao Federal.

A criagdo do Instituto teve como finalidade estruturar um regime previdenciario proprio, com autonomia administr
financeira e patrimonial, voltado a adequada gestdo dos recursos previdenciarios. Suas atividades sdo orientadas
principios do equilibrio financeiro e atuarial, da transparéncia e da sustentabilidade de longo prazo, adotando pratic
gestédo responsaveis e alinhadas as diretrizes de governanga publica, de modo a garantir a solvéncia do regime
protecéo dos direitos previdenciarios dos segurados e beneficiarios.

POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos consiste no instrumento normativo que define os principios, critérios e diretrizes que orien
gestdo, a alocacdo e o acompanhamento dos recursos previdenciarios administrados pelos Regimes Prépric
Previdéncia Social (RPPS). Sua elaboracdo observa fundamentos essenciais como seguranga, rentabilidade, solvé
liquidez, adequagédo a natureza e ao prazo das obrigagdes previdenciarias, bem como a transparéncia e a moti
técnica das decisdes de investimento.

O presente documento tem como propdsito subsidiar o processo decisério relativo as aplicagdes dos rec
previdenciarios, assegurando que as estratégias adotadas sejam pautadas por critérios técnicos, prudenciais e compa
com os objetivos financeiros e atuariais do Instituto de Sao Francisco do Guaporé, em consonancia com o perfil de ris
regime.

( Comunicacao Interna (0)
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A Politica de Investimentos para o exercicio de 2026 contempla praticas consolidadas de governanca e g
previdenciaria, encontrando-se alinhada a legislagcao federal e municipal vigente, bem como as diretrizes e orient:
expedidas pelos 6rgéos de supervisdo e controle. Sua aplicagdo visa a preservagao do equilibrio financeiro e atuar
RPPS, com foco na sustentabilidade de longo prazo.

Esta Politica de Investimentos foi estruturada em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272, de 18 de dezemb
2025, passando a vigorar a partir de 1° de fevereiro de 2026.

1.3. OBJETIVO

A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| — Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do IMPES, por meio da adequada compatibilizagéo entre ativos e pas
previdenciarios;

Il — Promover a maximizacao da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de investidor do IMF
com a duragao do passivo atuarial;

Il — Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigagbes previdenciarias e administrativas;

IV — Assegurar a diversificagdo e mitigacdo de riscos, evitando concentragbes excessivas em emissores, setore
classes de ativos;

V — Fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisées de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para a selegdo, acompanhamento e avaliagdo de instituicbes financ
gestores e ativos;

VII — Promover, de forma gradual, a integracdo de fatores ambientais, sociais e de governanca (ESG) nos process
analise e decisdo de investimentos;

VIII — Servir como referéncia normativa e operacional para a Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselh
Deliberativo e Fiscal.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislagao vigente: Resolugdo do Con
Monetéario Nacional n°® 5.272/2025, Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022 e legislagdo mur
de n. 041/2015 que dispbem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 1° de fevereiro a 31 de dezembro de 2026 e d
ser aprovada, antes de sua implementacao, pelo conselho deliberativo ou érgéo equivalente, conforme determina o ¢
da Resolugéo 5.272.

Nos termos do §1° do art. 4° da referida Resolugdo, a Politica podera ser revista, justificadamente, no curso d¢
execugao, inclusive com vistas a adequagao ao mercado ou a nova legislacgao.

1.6. PRO-GESTAO

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé possui certificagdo no
Il do Pré-Gestao RPPS, evidenciando o atendimento aos requisitos essenciais relacionados a existéncia de con
internos, a transparéncia dos atos de gestdo e ao fortalecimento dos canais de comunicagdo com a sociedade. Re
nivel atesta que, ainda que o Instituto opere com estrutura organizacional compativel com seu porte, ja se encol
implementados procedimentos formais de governanga, bem como iniciado um processo estruturado de aprimorar
continuo da gestao.

Nesse contexto, a Politica de Investimentos esta fundamentada em praticas que asseguram a observancia da legalide

adequada divulgagdo das informagdes e o0 monitoramento perié

di
realidade operacional e a capacidade administrativa do RPPS. A( Comunicagao Interna (0)



administragdo com a consolidagido das bases de governanga e com o fortalecimento do processo decisorio, estabelec
condicdes institucionais favoraveis para avancgos futuros em diregado a niveis mais elevados de maturidade e certificagi

1.7. ESTUDO DE ALM — ASSET LIBILITY MANAGEMENT

Conforme determina o art. 6° da Resolugéo 5.272, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre :
e passivos do regime, o IMPES adotara o Estudo de ALM, elaborado anualmente, cujo objetivo é o gerenciamento de
e passivos para mitigar o risco de descasamento entre o fluxo de caixa dos investimentos e as exigibilic
previdenciarias. As aplicagbes de recursos, especialmente aquelas que envolvam prazos de caréncia, desinvestimer
baixa liquidez (como cotas de fundos fechados ou com prazo de conversao), serdo precedidas de uma analise rigoros:

O Estudo de ALM a ser elaborado devera considerar para o IMPES consisténcia na modelagem conjunta de
dimensbes fundamentais: cenario macroecondmico, passivo atuarial e ativos financeiros; com o objetivo de proje
equilibrio de longo prazo entre o patriménio e as obrigagdes futuras do regime.

A analise sera conduzida a partir das seguintes etapas metodoldgicas:

1.  Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, considerando dados cadasti
premissas atuariais fornecidas pela assessoria atuarial;

2. Modelagem Macroecondmica: utilizagdo de projegdes de variaveis econdmicas de longo prazo (taxa de
inflagdo e crescimento) com base em fontes como Banco Central, Anbima e CVM;

3. Modelagem de Investimentos: projecdo de rentabilidade e volatilidade esperadas para cada classe de
utilizando parametros histdricos e taxas indicativas de mercado;

4. Otimizagao da Carteira: aplicagao da moderna teoria de portfélios de Markowitz (1952), por meio da const
da fronteira eficiente, buscando a melhor combinagéo de ativos para atingir a rentabilidade real necessaria, ¢
menor risco possivel e dentro dos limites regulatdrios definidos pela Resolugdo 5.272 e pela Portaria 1.467;

5. Compatibilizagdao Ativo-Passivo: associagio entre os vencimentos dos titulos publicos e os fluxos de pagar
de beneficios projetados, garantindo sincronia temporal e mitigagédo do risco de liquidez.

CONTEUDO
O art. 4° da Resolugéo 5.272, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4° Os responsaveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anu
aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - 0 modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de prestadores de servigos, com
no disposto no art. 21, § 5° e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteir:
investimentos;

Ill - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obriga
tendo em vista a necessidade de busca e manutengado do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificar
concentracao previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mopilisei e’ ianed
pessoa juridica; Comunicacao Interna (0)



V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de que trata
3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem con
diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperadc
investimentos; e

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em ca:
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugédo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerai
RPPS, de excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

Secao Il da Portaria n° 1.467, a partir do disposto no artigo 102, complementa e reforga as diretrizes estabelecidas
Resolugao CMN n° 5.272, promovendo maior detalhamento quanto aos elementos minimos e ao conteudo que d
integrar a Politica de Investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Nesse contexto, a presente Politica de Investimentos passa a contemplar, de forma sistematizada, cada um dos t¢
previstos nas referidas normas, observando integralmente os dispositivos regulamentares aplicaveis e assegurar
aderéncia do documento as exigéncias legais e prudenciais vigentes.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Resolugao 5.272 traz no art. 21 a seguinte redacgao:
Art. 21. Os recursos dos RPPS poderéao ser geridos em carteira propria, carteira administrada ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolucédo, considera-se:

| - carteira propria, quando o 6rgéo ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicagdes dos recurst
regime, selecionando os segmentos e ativos previstos nesta Resolugao;

Il - carteira administrada, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do mandato pc
conferido, instituicdes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Br
da Comissao de Valores Mobiliarios, para administragao profissional de sua carteira de valores mobiliarios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicagdes sao realizadas em carteira propria e parte em carteira administrada.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Francisco do Guaporé adota o modelo de g
por carteira propria. Este modelo implica que as decisbes estratégicas e taticas de investimento s&o integralr
formuladas e executadas por instancias internas do RPPS, quais sejam: Diretoria Executiva, Comité de Investime
gestor de recursos e Conselhos, garantindo a autonomia decisoria e a segregacao de fungdes essenciais ao proces
gestéo.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel pela execug:
Politica de Investimentos e tratativas referente ao credenciamento das instituicbes. O Conselho Administrativo, como «
superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, principal 6rgédo de controle interi
RPPS, que atuara com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestao dos investimentos.
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Para balizar as decis6es poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de Investim
contratada, instituicdes financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos. No entan
decisdes finais sio restritas a Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagao a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgao responsavel pela execugao desta Politi
Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as movimentagdes (aplicagdes e resgates) e manutengé
carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho Administrativo é o 6rgao maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de Investimentos, acompan
gestéo dos investimentos realizando reunides no minimo trimestrais.

As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunides e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conform
com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgdo de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela gestao econd
financeira do regime, examinando quando necessario o balango anual, balancetes e demais atos de gestdo, alé
verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de cu
em relagao ao repasse das contribuicdes e aportes previstos.

O RPPS conta com o servico de consultoria de investimento da empresa INFINITY CONSULTORI/
INVESTIMENTOS LTDA, sob nome fantasia “INFINITY CONSULTORIA”, e inscrita no CNPJ 30.086.047/00
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios, contratada para prestacdo de servico quanto a analise, avaliac
assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislagdo que rege sua atuacgao
investimentos dos RPPS, através de analise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacédo da carteira p
atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos bem como provide
a respeitos dos demonstrativos inerentes a gestao de recursos.

2.1.1.1. Politica de Alcadas

A Diretora Administrativa e financeira praticara, conjuntamente com a Diretora executiva, os atos relativos a execucga
decisodes proferidas pelo Comité de Investimentos.

Fica autorizada o Gestor de Recursos, aplicar recursos recebidos em fundos de liquidez diaria até que outra destir
seja dada pelo Comité de Investimentos, observadas as diretrizes fixadas na politica de Investimentos e a legis
aplicavel.

Os resgates necessarios aos pagamentos das despesas obrigatérias do Instituto de Previdéncia dos Servidores Pul
do Municipio de Sao Francisco do Guaporé poderdo ser realizados pela Gestora de Recursos, dispensada a ¢
deliberagao pelo Comité de Investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere a definicdo da estratégia de alocaca
recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade ge
considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e tax
obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econd
financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de investimentos, além de uma estratégic
de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.
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O art. 2° da Resolugao 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes segment
aplicagao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobiliarios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolugéo, sdo considerados investimentos estruturados:

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado de Acesso”’; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagdes dos recursos deverado observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e
das obrigag¢des atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ati
passivos do RPPS.

Para isso, deverdao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em prazos
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxc
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverao ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibil
com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.4

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimento, focada na obtengao dos objetivos tragados
politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o contexto econdmico atual e projetado, o flu:
caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragad
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investim
dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formacé&o do portfélio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cenario econémico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

O ano de 2026 apresenta um cenario econdmico desafiador e complexo, tanto no contexto internacional q
nacional, exigindo atencdo redobrada dos formuladores de politicas publicas e dos agentes econdmicos. Embora
sinais de moderagdo da inflagdo e perspectivas de crescimento em algumas regides, riscos estruturais e conjunturais
persistem.
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As projecgbes para a inflagdo nos Estados Unidos em 2025 foram ajustadas para cima, e ja ndo indicam mais
convergéncia tado proxima a meta de 2% como se previa em 2024. Atualmente, as proje¢cdes para 2025 estimar
crescimento do PIB dos EUA entre 1,6 % e 1,90%, refletindo o impacto de tarifas, incertezas politicas e restrigdes exte
Apesar de sinais de moderagdo em alguns segmentos, pressdes inflacionarias persistentes, especialmente vind:
setores como energia, habitagéo e servigos, tém dificultado o recuo sustentado da inflagao.

Produto Interno Bruto (PIB)
2025 2026

As  projegdes  atuais apontam  um | Espera-se uma recuperacdo leve, com
crescimento econdémico entre 1,6% e 1,9%, | crescimento entre 1,7% e 2,0%, sustentado

de acordo com a OCDE e o Federal | por uma eventual flexibilizagdo da politica
Reserve, refletindo os impactos cumulativos | monetaria, aumento gradual no consumo

de politicas monetarias restritivas, condi¢des | das familias e normalizacdo das cadeias
de crédito apertadas e redugdo nos | produtivas.
investimentos privados.

Federal Reserve (2025)
PCE (indice de Pregos de Gastos com Consumo):

Projecao para 2025: 2,7%
Projecao para 2026: 2,2%
Meta oficial: 2,0%

Ou seja, o Fed reconhece que a inflagdo ainda esta acima da meta, e a convergéncia plena deve ocorrer apenas em Z

A Organizagao para Cooperagéo e Desenvolvimento Econdmico revisou suas (OCDE) (junho de 2025)

Inflagao geral (PCE) para 2025: 2,6%
Core PCE: 2,7%

Embora o Fed tenha iniciado um ciclo de cortes moderados na taxa basica de juros (Fed Funds Rate) em me
de 2025, apds sucessivas altas entre 2022 e 2023 —, a inflagdo persiste acima da meta de 2%, especialments
servigos. Por isso, a politica monetaria continua relativamente apertada, com juros reais positivos. O Fundo Mon
Internacional (FMI) revisou sua previsdo de crescimento do PIB dos EUA para 2025 para 2,0%, ligeiramente abai:
projecao anterior de 2,7%. Essa reviséo reflete o impacto das tarifas comerciais elevadas e a incerteza politica, er
fatores como cortes de impostos e investimentos em inteligéncia artificial tenham contribuido para uma recupe
gradual da atividade econémica.

Por outro lado, o Goldman Sachs prevé um crescimento de 2,5% para o PIB dos EUA em 2025, destacal
resiliéncia da economia diante de desafios globais. A taxa de desemprego nos EUA tem mostrado uma tendéncia de
com previsdes indicando um aumento para 4,8% em dezembro de 2025. Esse aumento € atribuido a fatores como pol
de imigracédo mais restritivas e mudancas estruturais no mercado de trabalho.

O Federal Reserve (Fed) esta adotando uma postura mais flexivel, com expectativas de cortes nas taxas de
de até 50 pontos base até o final de 2025, visando apoiar o crescimento econémico sem gerar pressodes inflacior
excessivas. Apesar disso, o déficit fiscal dos EUA continua a ser uma preocupacgao.

O FMI alertou que a divida bruta do pais pode atingir 143% do PIB até 2030, destacando a necessidade urger
reformas fiscais para garantir a sustentabilidade fiscal a longo prazo. A economia dos EUA enfrenta riscos significa
incluindo a possibilidade de uma desaceleragdo econdmica mais acentuada devido a tensées comerciais renov

especialmente com a China. O FMI alertou que um agravamento d i iai i i i
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global em até 1,2 pontos percentuais em 2026. O FMI projeta um crescimento do PIB dos EUA de 2,1% em
sustentado por investimentos em inteligéncia artificial e politicas fiscais expansionistas. No entanto, os riscos fisc
comerciais permanecem como fatores de incerteza para o futuro préoximo.

Europa — Zona do Euro De acordo com as proje¢des de setembro de 2025 do BCE, a inflagdo medida pelo |
Harmonizado de Pregos no Consumidor (HICP) deve ser em torno de 2,1% em 2025, caindo para 1,7% em 2026. Ou
a trajetéria esperada é de desaceleragédo da inflagdo, convergindo para niveis abaixo de 2 % no médio prazo, er
pressoes de custos e choques energéticos ainda representem risco. A Comissao Europeia, na previsao primaveril de
estimou que a taxa de crescimento do PIB para a area do euro seria de cerca de 0,9% em 2025, com recuperagac
1,4% em 2026. J&4 a OCDE revisou sua estimativa para 2025, cortando o crescimento para 1,0% da zona do eurt

fungéo de riscos como fraqueza dos investimentos e tensées comerciais.

Indicadores Econémicos da Zona do Euro — Atualizagao 2025

Indicador Valor / Projegao Fonte / Observagao
Inflagéo (HICP) — 2025 2,1% Projecéo do BCE (set/2025)
Inflagdo (HICP) — 2026 1,7% Projecéo do BCE (set/2025)

PIB — Crescimento 2025 Entre 0,9% e 1,2% Comisséao Europeia: 0,9% * OCDE:
1,0% * BCE: 1,2%

PIB — Crescimento 2026 1,4% Comisséao Europeia

Taxa de Desemprego — 6,2% Eurostat

Jul/2025

Tendéncia de Inflagao Desaceleragao em Reducao impulsionada por politica
direcdo a meta de monetaria restritiva e normalizagéo da

2% oferta

Tendéncia de Moderado, porém Devido a riscos estruturais e incertezas

Crescimento limitado externas

Tendéncia no Emprego Estavel e resiliente Desemprego permanece em niveis

historicamente baixos

Assim, o cenario mais consensual hoje aponta um crescimento modesto, entre 1,0 % a 1,2 % em 2025, com |
elevagdo em 2026, mas ainda contido por fatores de risco estruturais e externos. A taxa de desemprego em julho de
o desemprego permaneceu em 6,2% na zona do euro. Portanto, 0 mercado de trabalho da zona do euro cor
relativamente resiliente, com desemprego estavel em torno de 6,2 %.

Asia — China registra deflagdo no nivel de pregos ao consumidor (CPI), com valores negativos recentes
exemplo, em agosto de 2025, o CPI caiu 0,4 % ano a ano. O indice de pregos ao produtor (PPI) também permanec
queda acentuada, refletindo excesso de capacidade industrial e baixa demanda doméstica.

Entretanto, a inflagao “core” (excluindo alimentos e energia) mostra alguma resisténcia, com altas moderac
que sugere que nem todos os setores seguem o padrao deflacionario. O pais mantém uma meta oficial de cresciment
torno de 5%” para 2025, embora as Instituicbes internacionais revisaram suas estimativas para cima, o Banco Mt
elevou sua previsao para 2025 a 4,8 % para a China.

Panorama Econdmico da China — 2025

Indicador / Tema Situagao Atual (2025)
Inflagiio (CPI) Deflagég regist.rada. Em agosto de 2025, o indice de pregos ao
consumidor caiu 0,4 % (ano a ano).
Inflagdo “Core” Apresenta altas moderadas, sugerindo resiliéncia em alguns setores
(nucleo) da economia, mesmo com deflagéo geral.
Inflagao ao Produtor Em queda acentuada, indicando excesso de capacidade produtiva e
(PPI) baixa demanda interna.
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Meta Oficial de
Crescimento (PIB)
Proje¢édo do Banco

Meta do governo chinés para 2025: “em torno de 5 %”.

4,8 % de crescimento projetado em 2025.

Mundial (PIB)
Projegao da ONU / 4,6 % de crescimento estimado, considerando fraqueza nas
DESA (PIB) exportacdes e no setor imobilidrio.
Faixa de Projegao Estimativas mais recentes situam o crescimento entre 4,5 % a 4,8 %.
Geral (PIB)

Por fim, o ONU / DESA projeta crescimento de 4,6 % para 2025 para a China, apontando fraqueza no
exportador e imobiliario como fatores de freio. Portanto, uma faixa razoavel para projecdo de crescimento chinés ag
4,5% a 4,8 % para 2025. O setor imobiliario continua sendo um ponto fraco estrutural que limita o investimento e af
mercado de crédito. A demanda externa esta pressionada por tensées comerciais e incertezas tarifarias, o que
exportagdes. Em resposta, o governo chinés vem aplicando estimulos fiscais e monetarios moderados para impulsic
consumo interno, apoiar infraestrutura e oferecer subsidios em alguns setores. No entanto, ha limites para est
adicional, dada a preocupante trajetéria de endividamento governamental e preocupagdes com sustentabilidade fiscal.

Em 2025, o Brasil enfrenta um cenario econdmico desafiador, marcado por proje¢des de crescimento mod:
do Produto Interno Bruto (PIB), pressoes inflacionarias persistentes e uma politica monetaria restritiva conduzida
Comité de Politica Monetaria (Copom). A economia brasileira continua sendo influenciada por fatores internos e exte
que exigem atengao continua das autoridades econémicas e dos agentes de mercado.

As estimativas mais recentes indicam que o crescimento do PIB brasileiro em 2025 devera situar-se entre 2,
2,4%. O Instituto de Pesquisa EconOmica Aplicada (Ipea) manteve sua projecao de alta de 2,4%, com destaque p
setor agropecuario, que pode registrar expansao de até 8,8%, impulsionado por boas safras e desempenhc
exportagdes. O Ministério da Fazenda, por meio da Secretaria de Politica Econémica (SPE), também revisou sua pro
para 2,4%, acompanhando a melhora de alguns indicadores internos.

Por outro lado, o Banco Central do Brasil projeta um crescimento mais conservador, em torno de 2,0%, refleti

impacto da politica monetaria contracionista sobre o consumo e o investimento. Ja o Fundo Monetario Internacional
mantém sua estimativa de crescimento do PIB em 2,2%, enquanto o Banco Mundial prevé alta de 2,4%. O Banco C
estima um crescimento de 1,5% em 2026, o que seria 0 2° ano consecutivo de desaceleragdo da atividade econé
Considera que a politica monetaria sera mantida “em campo restritivo”.
A industria de transformagéo e o setor de servigcos seguem com desempenho moderado, enquanto os investimentc
infraestrutura e bens de capital ainda enfrentam obstaculos como custo elevado do crédito e incertezas fiscais. A derr
interna permanece contida, mas contribui positivamente para a expansdo econdmica, ainda que em ritmo abai>
potencial.

A inflagdo continua sendo uma preocupagado central em 2025. As projegdes indicam que o indice de Preg
Consumidor Amplo (IPCA) deve encerrar o ano entre 4,8% e 5,2%, permanecendo acima da meta oficial do Con
Monetéario Nacional (CMN), que é de 3,0%, com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baix

De acordo com o Ipea, o IPCA deve fechar o ano em 5,2%, enquanto o INPC pode atingir 4,9%. O Boletim |
do Banco Central, que reflete as expectativas do mercado, aponta inflagdo préxima de 4,8% para o final do ano. Ent
principais vetores de pressdo estdo os precos dos servigos, combustiveis, alimentos e fatores ligados a ir
inflacionaria.

Além disso, as expectativas inflacionarias para os anos seguintes seguem desancoradas, o que justifica a pc
mais conservadora da politica monetaria. A volatilidade cambial, os impactos de eventos climaticos sobre a agricultur
possibilidade de choques externos — como tensdes comerciais e oscilagbes nos precos internacionais das commodi
aumentam os riscos inflacionarios.
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Para conter a inflagdo e ancorar as expectativas, o Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco C
decidiu manter a taxa basica de juros (Selic) em 15,0% ao ano em sua ultima reunido. A ata do Copom destacou que
taxa sera mantida por um “periodo bastante prolongado” para garantir a convergéncia da inflagcdo para a meta no r
prazo.

A manutencao da Selic em patamar elevado reflete uma politica monetaria deliberadamente restritiva, que t
conter a demanda agregada, mesmo ao custo de um crescimento mais modesto da economia. O Banco Central afirm.
a politica atual ja é suficientemente contracionista e que novos ajustes dependerdo da evolugdo da inflagdo
expectativas e do cenario fiscal.

Além disso, o Copom tem monitorado atentamente o cenario internacional, especialmente os efeitos da p«
monetaria dos Estados Unidos, a valorizagdo do délar e as tensdes comerciais que podem afetar o desempenho ex
da economia brasileira.

Em outubro de 2025, o Boletim Focus, divulgado pelo Banco Central, revelou uma revisdo para baixc
expectativas de inflagido para o ano. A mediana das projegdes para o indice Nacional de Pregos ao Consumidor £
(IPCA) em 2025 caiu para 4,72%, apos semanas em que o mercado mantinha previsdes em torno de 4,85%. Essa rec
sinaliza uma melhora, ainda que modesta, nas perspectivas inflacionarias, embora o indice continue acima do cent
meta oficial de 3,00%, definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), com intervalo de tolerancia de 1,5 po
inflagdo continua sendo uma das principais preocupag¢des da politica econémica brasileira em 2025. O centro da
definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) para o IPCA é de 3,00%, com margem de tolerancia de 1,5
percentual para cima ou para baixo, ou seja, com limite superior de 4,50% e inferior de 1,50%.

Contudo, o cenario atual mostra que a inflagdo permanece acima da meta. Segundo o Boletim Focus
recente (outubro de 2025), a mediana das expectativas do mercado para o IPCA caiu levemente para 4,72%,
semanas sendo projetada em até 5,24%. Apesar da queda nas estimativas, o indice ainda se mantém acima do te
meta, o que refor¢a a necessidade de uma politica monetéria cautelosa.

Para conter as pressoes inflacionarias, o Comité de Politica Monetaria (Copom), responsavel pela definigdo d¢
basica de juros (Selic), adotou uma politica restritiva. Em setembro de 2024, o Copom elevou a Selic para 10,75% ac
e ao longo de 2025 essa taxa continuou subindo. Atualmente, a Selic esta mantida em 15,00% ao ano, conforme de:
nas reunides mais recentes, refletindo uma postura firme do Banco Central em ancorar as expectativas de inflagao.

As proje¢des do mercado também se ajustaram a essa realidade. Enquanto o Boletim Focus de outubro de
indicava expectativa de Selic em 10,50% para o fim de 2025, as proje¢des mais recentes apontam a manutencgao da
em 14,75% a 15,00% ao ano. Essa mudanga sinaliza que o mercado passou a acreditar numa trajetéria de juros altos
prolongada, necessaria para o controle inflacionario em meio a pressdes persistentes sobre os precgos, especialmer
setor de servigos.

Ano PIB (%) IPCA (%) SELIC (%) Os nar
2025 2,02% 5,00% 15,00% acima considerara
2026 2,00% 4,05% 12,25%  Boletim Focus de :

outubro de 2025. e estendendo a série histdrica, consideram-se as seguintes expectativas dos demais agentes do me
para 2025 e 2026:

Em 2026, a economia brasileira pode enfrentar diversos riscos importantes. A inflagdo global pode con
elevada, levando os bancos centrais das principais economias a manterem juros altos, o que aumentaria o cus
financiamento e pressionaria a desvalorizacdo do real. Internamente, a situagdo fiscal pode permanecer desafic
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Apés as eleicbes presidenciais, ha incertezas politicas que podem resultar em politicas fiscais expansionistas, afetal
confianga dos investidores. No cenario externo, uma desaceleragdo da economia global e problemas nas cadei:
suprimentos podem reduzir a demanda por exportagdes brasileiras. Além disso, eventos climaticos extremos, como
e enchentes, continuam ameagando a producdo agricola e a geragao de energia, elevando custos e pressionar
inflagdo. Por fim, a instabilidade em outras economias emergentes pode provocar efeitos de contagio, dificultando o at
ao crédito e investimentos para o Brasil.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém a seguinte carteira de investimento:

Fonte: Sistema Infinity 12/2025

A carteira apresenta uma condigio favoravel de liquidez, pois os fundos ndo possuem prazo de caréncia, e aqueles
prazos de resgate mais longos néo influencia o fluxo de caixa do RPPS. Assim, o Instituto de Previdéncia dos Servi
Publicos do Municipio de Sao Francisco do Guaporé tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa t
periodo, contribuindo para atender a liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor o flu
recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem como finalidade estabelecer diretrizes estratégicas para a alocagédo dos rec
previdenciarios do O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de S&do Francisco do Guaporé,
vistas a preservacgao do equilibrio financeiro e atuarial do regime. Para tanto, busca-se a adequada compatibilizagao
os ativos financeiros e os passivos previdenciarios, de modo a promover a maximizagao da rentabilidade ajustada ao
em consonancia com o perfil de investidor do moderado e com a duragéo estimada do passivo atuarial.

Adicionalmente, a Politica objetiva assegurar niveis adequados de liquidez para o atendimento tempestivo das obrig:
previdenciarias e administrativas, bem como fomentar a diversificacdo dos investimentos e a mitigacdo dos |
inerentes, evitando concentragdes excessivas por emissor, setor econémico ou classe de ativos. O documento tar
tem por proposito fortalecer a transparéncia, a rastreabilidade e a fundamentagéo técnica das decisbes de investin
mediante o estabelecimento de critérios objetivos para selegdo, monitoramento e avaliagdo de instituicées financ
fundos e demais ativos. Sempre que pertinente e de forma gradual, considera-se ainda a incorporagédo de fe
ambientais, sociais e de governanga (ESG) nos processos de analise e tomada de decis&o. Por fim, esta Politica col
referéncia normativa e operacional para a atuagéo da Diretoria Executiva, do Comité de Investimentos e dos Conselh
Deliberativo e Fiscal.

Em consonéncia com o disposto no inciso IV do artigo 102 da Portaria n° 1.467, no tocante aos pardmetrc
rentabilidade, compete a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, observando sua compatibil
com o perfil da carteira do RPPS. Para tanto, devem ser considerados cenarios macroecondmicos e financeiros, bem
os fluxos atuariais associados as projegdes de receitas e despesas futuras do regime, sempre com o objetivo de pres

e manter o equilibrio financeiro e atuarial. .
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A metodologia adotada para a projegdo do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos fundamenta-s
indices de referéncia dos fundos enquadrados na Resolugdo CMN n° 5.272, abrangendo os segmentos de Renda
Renda Variavel, Investimentos no Exterior e Multimercado. Para os indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indic:
apuradas no fechamento do més imediatamente anterior; para os ativos pés-fixados referenciados ao CDI, considerz
vértice de 12 meses da curva de juros. No caso dos titulos de emissao privada, adota-se como premissa 120% da pro
do CDI, refletindo o prémio de risco em relagdo aos titulos publicos.

No segmento de renda variavel, a estimativa de retorno baseia-se na média histérica dos ultimos 60 meses, consider
no mercado doméstico, o indice Ibovespa; no mercado norte-americano, o S&P 500, com ou sem incorporacé
expectativa cambial constante do Relatério Focus; e, para os investimentos no exterior, o indice MSCI World, tambén
possibilidade de ajuste cambial conforme a estratégia adotada. Por fim, o enquadramento do RPPS quanto ao pel
investidor — conservador, moderado ou agressivo — decorre do resultado da analise de suitability, a qual orie
definigcdo da carteira de referéncia compativel com cada perfil de risco.

A metodologia empregada, bem como os dados utilizados nas projegdes, encontram-se detalhados no Anexo |
Politica. A partir desses parametros, sdo construidos trés cenarios possiveis de retorno real dos investime
considerando os distintos perfis de investidor adotados pelo RPPS.

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Conservador. Sendo, portanto
projecao de retorno real aqui considerada de 9,22%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocagédo atual dos recursos, o perfil de risco evidenciac
suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes
investimentos previstas na Resolugdo 5.272, a decisdo de alocagédo dos recursos para 2026 devera ser norteada
limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida
incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o ce
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisbes mais flexiveis d
dindmica e as permanentes mudangas que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

Conforme determina o paragrafo primeiro do art. 27 da Resolugao 5.272, os RPPS terdao dois anos contac
partir da entrada em vigor desta Resolugdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para adequar sua carteira aos lii
impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser estendido para os investimentos que estabeleciam, a épo«

aplicacdo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para conversao de cotas poderao ser mantidas até o final de
respectivos prazos.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé esta com certificacao
Il no Pré- Gestao, medida em que for ou alterado o nivel de Pro-Gestao, conselho deliberara sobre novos limites ado
na Politica Anual de investimentos.
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Limites Res. 5.272 (%) (Pro-Gestao)
ento Res. 5.272/2025 Tipo de Ativo L
Sem PG | Nivell | Nivelll | Nivellll | Nivellv
Art. 7% 1 FIRF e ETF 100% TP 100 100 100 100 100
Art. 7,11 Titulos Pablicos (of prim ou plataf eletr) 100 100 100 100 100
Art. 79,111 Titulos Publicos (balcdo) X 100 100 100 100
Art. 7°, IV Op Compromissadas X 5 5 5 5
'nda Fixa Art. 7°,V FlI Renda Fixa e ETF X X 80 80 80
Art. 7°, VI Ativos Bancarios X X 20 20 20
Art. 7°,VII FI RF "Crédito Privado” X X 20 20
Art. 7°, VI Fl "Debentures” X X 20 20
Art. 7°, IX FIDC - sénior X X X 20
8% 1 Fl Acoes X X 40 40 40
B 8% I ETF de A¢Bes X X 40 40 40
da Variavel
821l BDR ETF - AgOes X X X 10 10
8%, IV ETF - Internacional X X X 10 10
99| FI RF - Divida Externa X X X 10 10
'ntos no Exterior 99, 1I Fl Inv Exterior - Qualif X X X 10 10
9,11l Fl Inv Exterior - Geral X X X 10 10
10, | Fl Multimercado X X 15 15 15
1tos Estruturados 10,1 Flagro — X X X > >
10, 1N Fl em Participagoes X X X 10
10, IV Fl “A¢des - Merc Acesso” X X X 10
nobiliarios 11 Fl Imobilidrio X X X 20 20
nos Consignados 12 Emp Consignados 5 10 10 10 10
Total Geral -

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELEGAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para selegdo de ativos, devera ser consider:
adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de exposicéo a riscos do RPPS, e analise da sc
porte e experiéncia das instituicdes credenciadas.

O paragrafo segundo do artigo 103 da portaria 1.467/2022 diz que “os critérios para o credenciamento das institu
deverao estar relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiénc
atuagéo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragdo, a exposi¢éo ao risco reputacional, ao p
ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacao de |
e ao atendimento aos principios de segurancga, protecdo e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestor
momento do credenciamento de uma instituigcao:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 1° e inexisténcia de suspenséo ou inabilitagdo pela CVM, pelo E
Central do Brasil ou por outro érgdo competente. O préprio registro ou autorizagdo serve como documentc
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de observanc
suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e ausénc
restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhel

relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito atravé
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Il - analise do histérico de sua atuacdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este iten
préximos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativc
terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a qualificagdo do
técnico e segregacao de atividades.

A selecao dos ativos levara em consideragédo o cenario econémico, a estratégia de alocagao proposta no item acima, :
como nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos investimentos. Os ativos selecionados deverao, por obrigagi
norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

Segue a politica de processo de sele¢ao dos fundos relativa aos investimentos do Instituto:
DETALHAMENTO DO FLUXO DE TRABALHO

RECEBIMENTO DE PROPOSTA/OFERTA DA INSTITUICAO

Apenas serao aceitas ofertas de instituicbes previamente credenciadas, e Processo Interno de Credenciamento aproy
pelo Comité de Investimentos.

Entrada:
Instituicdo — gestor ou distribuidor — apresenta um ou mais fundos ao Comité de Investimentos.
Documentagao minima exigida:
o Material descritivo do fundo (Iamina, politica de investimento, apresentagao ou outro material);
o Regulamento, anexo e apéndice e prospecto;
o Fatores de risco e politica de liquidez;
o Rentabilidade histérica e comparativos;
o Taxas de administragéo, performance e distribui¢ado.
Atividades:

Registro das propostas recebidas mesmo nos casos em que a documentacdo seja insuficiente para discus:
deliberagao ou o produto ofertado seja rejeitado.

Organizagédo da documentagédo para analise preliminar.
Saida:

Propostas registradas em ata de reunidao do Comité de Investimentos ou documento equivalente do Gest
Recursos. Caso haja interesse do Gestor/Comité de Investimentos, deve ser encaminhada uma solicitagé
Parecer a INFINITY CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.

Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos

PARECER EMITIDO PELA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS
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Entrada:
Propostas de fundos recebidas com documentagéo completa.
Atividades:
Verificagao preliminar da aderéncia dos produtos a politica de investimentos do RPPS, considerando:
o Conformidade com a Resolugao CMN 4.963/2021;

Reputacéo da gestora e administradora;

O

o Analise de risco e retorno do fundo com benchmark, meta atuarial e produtos similares;

@)

Estratégia e compatibilidade com os objetivos do RPPS;
o Andlise do emissor em caso de Ativos Bancarios;
o Andlise da compatibilidade com o passivo em caso de aquisi¢ao direta de Titulos Publicos e Ativos Bancéri(
Eliminagao de produtos que ndo atendem aos critérios basicos.
Saida:
Parecer Técnico ou Estudo Comparativo dos fundos/produtos.
Responsaveis: Consultoria de Investimentos

APRECIAGAO DO PARECER E/OU RELATORIOS EMITIDOS PELA CONSULTORIA

Entrada:

Parecer Técnico ou Relatério de fundos ou ativos solicitados na etapa “1” (Recebimento de Proposta/Ofer
Instituicao Financeira)

Atividades:
Analise aprofundada dos documentos recebidos, de acordo com o check-list e considerando:
Performance Histérica: Rentabilidade, consisténcia e comparagao com benchmark;
Risco e Volatilidade: Indicadores como indice de Sharpe, Treynor, Volatilidade, VaR e drawdown;
Liquidez: Prazos de resgate e compatibilidade com as necessidades do RPPS;
Custos e Taxas: Comparagao com produtos similares;
Estrutura e Governanga: Qualidade da gestora, auditoria e transparéncia.
Saida:
Encaminhamento das alternativas de investimentos para deliberagao do Comité de Investimentos.

Responsaveis: Comité de Investimentos e Gestor de Recursos

DELIBERACAO DA OPGAO DE INVESTIMENTOS ( Comunicagao Interna(0)




Entrada:

Documentos apreciados dos produtos recomendados e relatérios técnicos elaborado pela consultoria.
Atividades:

Apreciagdo do Comité de, no minimo:

Comparagéo detalhada entre os fundos/produtos avaliados;

Beneficios e riscos de cada alternativa;

Justificativa para aprovagao ou rejei¢ao.

Deliberagdo do Comité da aprovacdo ou rejeicao do(s) produtos(s) mais adequado(s) para aplicacdo e decis:i
onde resgatar, se for o caso, os recursos para a aplicacao.

Saida:

Registro detalhado das discussbes e votagdo, além das principais informagdes extraidas dos documen
relatdrios técnicos.

Responsaveis: Comité de Investimentos/Gestor

ORDEM DE INVESTIMENTOS

Entrada:

Formalizagao da deliberagao, em caso de aprovagao de uma ou mais aplicagoes.
Atividades:

Conferéncia da ata de aprovagéo e documentacao anexa.

Abertura da conta, se for o caso.
Saida:

Ordem de investimento emitida para o(s) produto(s) escolhido(s).

Responsaveis: Gestor de Recursos/Diretor Financeiro

MONITORAMENTO E REVISAO CONTINUA

Entrada:
Fundos investidos conforme decisdo do Comité e aprovagéo do gestor.
Atividades:

Acompanhamento periddico da performance dos fundos/produtos pela consultoria e Comité de Investimentos.

Revisdo de indicadores de rentabilidade, riscos e aderéncia a
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Saida:
Manutengéo ou substituigdo dos fundos conforme desempenho e necessidades do RPPS.

Responsaveis: Gestor de Recursos/Comité de Investimentos/Consultoria de Investimentos

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo RPPS é a Meta Atuarial (Taxa de Juros de Desconto), de
anualmente com base na regulamentacao federal, buscando a solvéncia de longo prazo.

A metodologia para o calculo da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritamente o disposto na Portaria 1.

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros real anual é determinade
Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTJ), utilizando o ponto dessa estrutura que seja o mais proxir
Duragao do Passivo do RPPS.

2. Duracdo do Passivo: o § 2° do Art. 39 estabelece que a duragdo do passivo a ser utilizada deve ser a
calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior (ou seja, a Aval
Atuarial anterior a definicdo da meta).

3. Ajuste por Rentabilidade Histérica: Em observancia ao art. 4°, Segao Il, do Anexo VII, a taxa-parametro podel
acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariai
ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes tenham sido alcancados, limitado ao acréscimo total de 0,6 p
percentuais.

Duration Taxa base Rentabilidade Taxa de juros 2026
17,37 | 5,52% | 0,15% | 5,67% |
Define-se a taxa de desconto (ou taxa de juros) para o exercicio de 2026 em 5,67% ao

acrescida da inflagao projetada pelo IPCA. De acordo com o Relatério Focus de 31 de outubr
2025, a estimativa de inflagcdo (IPCA) para 2026 é de 4,20%, resultando em uma meta atL
esperada de 9,95% ao ano para o periodo. Logo, temos o seguinte cenario para a met:
rentabilidade para o ano de 2026, conforme quadro a seguir:

RENTABILIDADE ESPERADA 2026
RENDA FIXA 12,75%
RENDA VARIAVEL 11,88%
ESTRUTURADO 12,00%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 26,64%

Os percentuais de alocagdo por segmento e os respectivos benchmarks de referéncia serao definidos na segao Estre
de Alocacgao de Recursos. O objetivo primordial desta alocagao é otimizar a relagéo risco-retorno da carteira, garantii
atingimento da Meta Atuarial, com observancia estrita aos principios de seguranga, solvéncia, liquidez e aos i
estabelecidos na legislacéo.

Embora o RPPS adote, para fins de avaliagao atuarial e definicdo do parametro de rentabilidade, exclusivamente a
Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria MPS n°® 2.010/2025, destaca-se que o Estudo de Gerenciamer
Ativos e Passivos (ALM) devera constituir-se em ferramenta adicional de analise, voltada a avaliagdo da suficiénci
ativos frente as obrigacgdes projetadas no longo prazo.
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2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagdo de uma mesma pe
juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguir
previsto na Resolugao, para os ativos mobiliarios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devel
respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam considerads
baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagé
coobrigagdo de instituigbes financeiras bancarias (artigo 7°, Inciso VI) o RPPS devera observar as disposicoe
Resolugao 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei n® 9.717/98 e prezar pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvé
liquidez e transparéncia.

O processo de analise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

Prévia a aplicagcdo, com avaliagao de riscos, comparagao de taxas e condigdes com produtos equivalentes, ai
do rating da instituicdo emissora, verificagcdo de histérico, governanca e processos sancionadores na CVM
Banco Central.

Pds-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condigbes de mercado, conforme determina
125 da Portaria 1.467.

Somente poderao ser adquiridos ativos emitidos por instituigdes que atendam ao disposto na Resolugéo 5.272, limitad
instituicdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

A comparacdo de produtos financeiros é obrigatéria e devera ser realizada com cotagdes simultaneas, em vol
equivalentes, de modo a assegurar condi¢des justas e transparentes. O estudo prévio devera apontar diferencas de ri
rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata a fundamentacao para a escolha. As notas de ratin
ativos adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser considerado
de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do regime, de for
preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curto, médio e longo prazos e uma vez que conte
prazo de vencimento, a aplicacdo nos respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, coni
indicado no item 2.7.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles internos formalizados, garantil
monitoramento dos emissores e a gestao de riscos de crédito, liquidez e reputacional das emissoras dos ativos inves
Essa sistematica deve ser documentada, assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decisde
investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valor
carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificaga
ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os param
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

P

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderao
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| - disponiveis para negociagao futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o proy
de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisigdo. Esses ativos serdo marcac
mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja inten¢
capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento. Podera

ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de :
disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIII da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a val
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos
fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS sao estabelecidos em seus custodiantes con
seus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquit
acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragéo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragéo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengao de manté-los até o vencimento;
Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;

IV - classificagdo contébil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resul
atuariais e aos requisitos e procedimentos contabeis, na hipotese de alteracdo da forma de precificacdo dos ativ

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variag:
parametros de mercado, como cotagbes de cambio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como ¢
inflagdo, por exemplo.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé utiliza indicadores
VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais pode
verificados nos relatérios periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumpriment
obrigacdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o nao atendimento ao prazo «
condi¢des negociadas e contratadas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados com de baixo risco de crédito.
classificagdo devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por
autarquia.

No que tange a aplicagéo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Incisos Il e lll da Resolugao 5.272, refere-se a titul

emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Lig—"—= I
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ndo se faz necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 7°, Inciso VI prevé “até
(vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagao ou coobriga¢do de institu
financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil” limitadas as instituicbes financ
classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ati\
tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo e
prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467, “A aplicagao dos recursos do RPPS devera observar as necessidad
liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montant
obrigacdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condigédo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como base a cartei
investimentos posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequag¢des dos prazos as obrigagde
regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu pass

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente prazo
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investin
devera ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigacdes do RPPS para com seus segurados e seu funcionamen
monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e realizacdo de estudos para embasamento dos i
financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestéo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira ade
ao seu perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo a
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO ¢ o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituicdes de mesmo segmento econ
que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de !
mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos, Diretoria Execu
Comité de Investimentos que monitoram informagbes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a n
potenciais perdas decorrentes de mudangas econdémicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por :
que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagao, ou seja, se comportem de maneira dife
nos diversos cenarios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacdo de risco a par
diversificagao é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um t
neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condigbes de mercado, no intul
antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos
conservadores. Porém, é importante salientar que em cenarios extremos, existem riscos até mesmo para investim
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danifi
percepgao da unidade gestora perante a midia, o publico, os colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle
risco sera efetuado na constante vigilancia das operacgdes internas, por parte dos 6rgéos de controle internos do RPP¢
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Os orgaos de controle, em suas reunides periddicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos aborc
relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera emitir relatérios, em m
periodo e apresenta-lo aos 6rgédos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as norme
vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu sanearn
quando for o caso; e

Ill - andlise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontrade
verificagbes anteriores, bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, analises e manifestacdes levantada deverao ser levadas em tempo habil ao conhecir
do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 da Portaria 1.467, “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficie
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de paradmetros e limites de aplicagdes mais resti
na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias apontadas.”

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o
informada no item 2.4. desta Politica e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal atrave
consolidagdo da carteira de investimentos realizada por sistema préoprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a otimizagao da re
risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos tragados pela gestdo, indicados nc
2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco como volatilidade,
Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira do RPPS como um toc
monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada ¢
mercado, com 0s seus respectivos benchmarks, com a Resolugéo e com esta Politica. (Anexo II)

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sado Francisco do Guaporé reconhece ainda ¢
gestado responsavel dos recursos previdenciarios pode incorporar, de forma gradual, critérios ambientais, sociais
governancga (ESG), complementares aos tradicionais critérios de seguranga, rentabilidade e liquidez.

A adogao dessas praticas sera conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o estagio de desenvolvir
institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade de longo prazo e o fortalecimento da governani
RPPS.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sao Francisco do Guaporé entende que a integ
de aspectos ESG favorece a gestdo prudente e transparente dos recursos publicos, podendo agregar valor a ce
previdenciaria e reforcar o compromisso institucional com principios éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDAGCOES

E vedado ao Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé, conforme &
da Resolugao 5.272 e critérios estabelecidos pelo Comité de Investimentos:
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| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuagdo em mercados de deriv:
gere exposigao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros :
financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacés
qualquer outra forma;

Il - aplicar recursos na aquisigcdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politic
investimentos admita a aquisi¢ao de direitos creditérios ndo padronizados;

IV - realizar diretamente operagbes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (oper:
daytrade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que n&o os pre'
nesta Resolugao;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcéo;

VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento, destir
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando n&o atendidos os critérios estabelecido:
regulamentacéo especifica;

VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento er
foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja remuneragéo deve d:
exclusivamente, nos termos da regulamentacado da Comissao de Valores Mobiliarios;

IX - aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou pai
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses pre
em regulamentagéo da Comisséo de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operagdes estruturadas — COE;
XII - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

XIII - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou indiretamente, ¢
a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro
liquidacdo financeira de ativos autorizado pela Comissao de Valores Mobiliarios ou pelo Banco Central do Bra:
negociados em mercado administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugédo 5.272, nesta Politica de Investimentc
ainda de excessiva exposi¢cao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, serdo adotadas medidas de conting
visando restabelecer o enquadramento e preservar a seguranga dos investimentos do Instituto de Previdéncic
Servidores Publicos do Municipio de Sao Francisco do Guaporé.

| — Detecgao e comunicagao imediata

Tao logo seja identificado qualquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor, Diretoria Executi
membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser comunicada imediatamente ao Comité de Investimentos

Il - Convocagio de reunido extraordinaria ( Comunicagé&o Interna(0)



O Comité convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo, caso ndo haja reunido ordinaria prevista
vistas a analisar a situagao, identificar as causas do descumprimento e deliberar as medidas corretivas a serem adota

lll - Agbes corretivas e solicitagdo de resgate

Identificada a existéncia de ativos com exposigdo excessiva a riscos ou com risco de potenciais perdas relevani
Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamen
pedido de resgate ou realocacao dos recursos, observados os prazos operacionais aplicaveis.

IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de conversao de cotas, janela de liquidez ou outro impedimento ao resgate imediato, o C
de Investimentos devera elaborar relatério trimestral, detalhando:

a) a situagao do ativo;

b) os riscos envolvidos;

c) as medidas ja adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatério sera encaminhado aos 6rgéos de controle interno e externo, em conformidade com o inciso VI do art. 1!
Portaria 1.467.

V — Monitoramento continuo da situagao

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria e a Diretoria Executiva
acompanhamento continuo da posigdo, mantendo comunicagéo periddica com:

os gestores dos fundos;

os administradores;

os custodiantes; e
e demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

Serdo monitorados, entre outros documentos e eventos: assembleias, fatos relevantes, comunicados aos cotis
informes obrigatérios, de modo a assegurar total transparéncia ao processo de corre¢ao.

VI - Comunicacgao institucional e governanga

Todas as medidas adotadas deverao ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como aos membros do C
de Investimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia perante os érgaos de fiscalizagao.

VIl — Restabelecimento do enquadramento

Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité devera registrar as providéncias executadas
impactos observados, incorporando as licbes aprendidas ao processo de gestdo de riscos do Instituto de Previdénci
Servidores Publicos do Municipio de Sdo Francisco do Guaporé.

Plano de Contingéncia para Riscos de Mercado
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No tocante ao Risco de Mercado, o monitoramento e a avaliagao periddica dos riscos, realizados por meio dos indica
constantes no Relatério Mensal, atuam como uma estratégia de acompanhamento continuo. Isso porque o Comi
Investimentos observa de forma sistematica o comportamento do mercado financeiro, bem como seus impac
possiveis riscos para a carteira de investimentos. Dessa forma, caso sejam identificados riscos de mercado que es
em desacordo com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos e na Politica de Gestédo de Riscos, o Cc
se reunira para analisar o cenario e definir as medidas ou realocagdes necessarias para mitigar tais riscos.

Plano de Contingéncia para Risco de Crédito

O risco de crédito é inerente aos fundos que incluam ativos de crédito privado em suas carteiras. Para mitigar esse ti
risco, este Plano de Contingéncia estabelece como medida principal o acompanhamento mensal do desempenho dt
fundos. Nesse sentido, as carteiras que contenham ativos de crédito privado serdo analisadas mensalmente pelo C
de Investimentos. Caso sejam identificados ativos em situacao de inadimpléncia, a Divisdo de Gestdo de Recursos e,
ao Comité de Investimentos solicitara informagdes detalhadas ao gestor do fundo. Apds a avaliagdo das inform:
fornecidas, o Comité de Investimentos deliberara sobre a permanéncia ou o resgate do investimento, submeter
decisao ao Conselho Municipal de Previdéncia para referendo.

' cumpre destacar que a definigdo de procedimentos de contingéncia fixos para o monitoramento dos riscos de me
em uma carteira de investimentos é inviavel, principalmente devido a natureza dindmica e volatil dos mercados financ
que estado sujeitos a mudangas rapidas causadas por fatores econémicos, politicos e sociais, muitas vezes imprevis
Além disso, a diversidade de ativos presentes nas carteiras, cada um reagindo de forma distinta aos eventos de mer
dificulta a criagdo de medidas universais. Mesmo com o uso de modelos de analise, como o Value at Risk (V:
simulacées de Monte Carlo, que se baseiam em dados histéricos e suposi¢des, ndo é possivel prever com precisdo
os cenarios futuros. Estratégias como hedge e diversificagdo também apresentam limitagdes, especialmente dian
eventos extremos que afetam amplamente o mercado. Diante disso, o Comité de Investimentos entende que a forma
eficaz de lidar com esses riscos é através do monitoramento constante de indicadores e da realizagdo de reunibes
analise e deliberagao conforme a evolugao dos acontecimentos.

Plano de Contingéncia para Risco de Liquidez

A liquidez necessaria a carteira de investimentos esta baseada no e
técnico de ALM analisado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez é realizado mensalmente
verificar a composicdo da carteira de investimentos. Caso seja identificado risco de descumprimento, o C
de Investimentos decidira por realocagdes que devolva a carteira os niveis de liquidez desejados, com encaminhar
Conselho Municipal de Previdéncia para referendo.

Plano de Contingéncia para o Risco Operacional

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o presente plano de conting
se-a a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité de Investimentos e a Diretoria de quai
falhas de carater humano ou tecnoldgico que tragam ou que te
potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos. Uma vez identificada a causa do problema, o Com
Investimentos emitira Parecer enderegado a Diretoria, que tomara as medidas legais e administrativas cabiveis.

Plano de Contingéncia para o caso de desenquadramento Ativo/Passivo

Assim que o desenquadramento referente ao limite de valor aplicado permitido pela Resolugdo CMN n° 4.963/20:
constatado, ao Gestor de Recursos devera levar o} caso

Comité de Investimentos, para que seja discutido de quais fundos serdo feitas as realocagdes necessarias pi
enquadramento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de
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Francisco do Guaporé em conformidade com 0s prazos estabelecidos
referida legislagéo e também ao disposto na Portaria MTP n° 1.467/2022. As deliberacdes relativas as realoca¢des
encaminhadas ao Conselho Deliberativo.

Plano de Contingéncia para os casos diversos

Em qualquer caso no qual seja constatado algum indicio de irregularidade, ou alguma inconformidade, cabel
Gestor de Recursos entrar em contato com o gestor do fundo de investimento para esclarecer o fato e, se |
comprovada a irregularidade, propor ao Comité de Investimentos ao Comité de Investimentos a medida necessaria
adequacgao da situacgao. A deliberacao tomada pelo C
de Investimentos devera ser encaminhada para referendo do Conselho Municipal de Previdéncia.

2.11. PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisao para perdas em investimentos € uma pratica contabil que visa estimar e registrar as perdas esperada
investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagao de ativos, inadimplénc
devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisdo para perdas € uma medida preventiva que devel
adotada pelos RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus investimentos

Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR é uma medida estatistica que ind
neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado o desempenho da Carteira nos ultim:
meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um ano para o outro, 0 prejuizo maximo se
8,32%, que considerando o patriménio do fechamento de setembro equivaleria a R$ 3.823.141,54, sendo este o valor
considerado como provisdo de perda contabil.

2.12. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor da cota inferior ao
originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanga destinados a assegurar a prudéncia na tomac
decisao, a conformidade normativa e a protegao dos recursos. A decisao deve ser baseada em estudos que devem a
a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

o Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos e verificar
manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do RPPS.

e Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacdo dos ativos e comparar ¢
horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

o Perspectiva de recuperagao do mercado: Analisar cenarios econémicos e financeiros que possam indi
recuperacao dos ativos no curto, médio e longo prazo.

o Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas
assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

o Elaboracao de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos estudos téc
detalhados que justifiquem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comi
Investimentos com ou sem a participacdo de um representante da consultoria contratada e serao realizad:
deliberagbes necessarias.
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o Documentagao e Aprovacgao: Todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados a a
Comité de Investimentos. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgéo, garantindo a transparénci
responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiad
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e adap
refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementagdo de um prox
decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, € essencial para assegt
transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para re
resgates permite uma alocagao dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retc
garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica de Investimentos sera conduzida de forma anual e sistematica, observando-se os segt
parametros:

| — Alteragbes nas normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BCB), da Comissi
Valores Mobiliarios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS);

Il — Atualizagbes decorrentes de mudangas nas metas atuariais ou nos parametros definidos pela avaliagao atuaric
gerem impacto relevante sobre a gestdo dos investimentos;

Il — Recomendagdes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos Conselhos ou de 6rgaos de controle
IV — Reavaliagéo das condi¢cdes de mercado e dos resultados obtidos na execugéo da politica vigente;

V — Inclusdo de novos instrumentos ou praticas de gestdo, desde que devidamente autorizados pela legislagédo aplicay
O Gestor de Investimentos devera elaborar, mensalmente, relatorio contendo:

| — comparagao entre a alocagao real da carteira e os limites estabelecidos na PI;

Il — analise de enquadramento legal conforme Resolugao CMN n° 4.963/2021;

Il — verificagdo da liquidez da carteira em relagao as obrigagdes da entidade;

IV- registro de eventuais desenquadramentos com justificativas e medidas corretivas.

O relatério mensal devera ser apresentado ao Comité de Investimentos e ao Conselho Deliberativo.

A Politica de Investimentos devera ser revisada anualmente, com aprovagdo antes do inicio do exercicio finar
subsequente.

A Politica de Investimentos podera ser revista a qualquer tempo quando ocorrer:

| — mudanca significativa nas condigbes econdmicas ou nos mercados financeiros;
Il — alteracbes relevantes na legislacao;

Il — alteragdes no perfil do passivo ou nas obrigagdes da entidade;

IV — mudangas no risco dos investimentos;

V — alterac&o de gestores, custodia ou estrutura operacional que impz( Comunicagao Interna (0)



VI — impossibilidade de cumprimento dos limites sem assumir risco excessivo.
Revisbes extraordinarias devem ser justificadas e documentadas em relatorio técnico.

A versao revisada da Politica de Investimentos sera aprovada pelo Comité de Investimentos e, posteriormente,
submetida a aprovagao formal do Conselho do deliberativo.

TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca aind
transparéncia a gestao dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minin
seguintes documentos e informacgdes:

| - a politica de investimentos, suas revisbes e alteragcdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data d¢
aprovagao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagi
resgate;

Il - a composic¢ao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o encerramento do més

IV - os procedimentos de selecédo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagao de prestador
Servigos;

V - as informacgdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as aplicagbes dos recurs:
RPPS;

VI - a relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagao do credenciament
VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e respectivas atas

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital, de tod
documentos que suportem a tomada de decisédo na aplicagdo de recursos e daqueles que demonstrem o cumpriment
normas previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento)
DAIR (Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do art. 1«
Portaria 1.467.

DISPOSIGOES FINAIS

A comprovacao da elaboracéo desta Politica de Investimentos ocorrera mediante o envio do Demonstrativo da Politi
Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREYV, a Secretaria de Previdéncia, conforme disposto no art. 1(
Portaria 1.467.

A aprovacao desta Politica sera registrada em ata especifica do Conselho de Administragdo, constando expressar
sua apreciacao e deliberacdo, passando a ata a integrar a presente Politica de Investimentos como parte indissociavel

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que deram supoi
informagbes de que trata este artigo deverdo permanecer a disposicao da SPREV pelo prazo de 10 (dez) ar
arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

Sao Francisco do Guaporé 26 de Janeiro de
Comité de investimento

Presidente: MARCOS PACHECO P. CORRENTE

Membro: VALDIR SOARES ARAUJO

Comunicacao Interna (0)



Membro: ANDREIA FERNANDA FEBA

Conselho deliberativo
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Membro: GIRLAINE BATISTA DE SOUZA

Membro: SELMA ROSA DE ALMEIDA

Membro: EDSON AIRES PIANA

Membro: JOSE FERREIRA DE SOUSA
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PAI 2026 ALTERACAO (/MEDIA/ARQUIVOS/ATTACHMENTS/PAI_ATUALIZADO.PDF)
Anexado Por: FLAVIA ALVES DE ALMEIDA M-170 | TERGA, 27 JANEIRO 2026 07:18
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