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1. INTRODUCAO

O presente relatério tem como objetivo analisar a gestdo dos investimentos
do Instituto Municipal de Previdéncia Social dos Servidores de Sao Francisco do
Guaporé — IMPES, referente ao primeiro semestre de 2025. Busca-se, com isso,
fortalecer a transparéncia quanto a aplicacdo dos recursos no mercado financeiro e
apresentar o diagnoéstico das diligéncias necessarias, em conformidade com o Item
3.2.6 do Manual (verséo 3.4) do Programa de Certificacdo Institucional e Modernizacéo
da Gestdo dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social da Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios, estabelecido pela Portaria MPS n° 185/2015 e Portaria MF n°
577/2017.

2. CREDENCIAMENTO

O IMPES atualiza a cada 24 (vinte e quatro) meses o credenciamento das
instituicbes financeiras: gestor, administrador e custodiante. Bem como analisa
documentos de todas instituicdes interessadas.

No credenciamento sdo analisadas as situacdes de acordo com Portaria
MPS 1.467/2022.

A realizagéo prévia de credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo
do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes
escolhidas para receber as aplicacdes, estdo previstos na Portaria. 1.467/2022 e
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

O 8§ 3° do Art. 1° da Resolucdo CMN no 4963/2021 destaca, ipsis litteris: "Os
parametros para o credenciamento das instituicdes de que trata o inciso VI do § 1°
deverdo contemplar, entre outros, o historico e a experiéncia de atuagdo. o volume de
recursos sob a gestao e administracao da instituicdo, a solidez patrimonial t a exposicao
a risco reputacional, padréo ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores
de desempenho,

Assim, para que sejam avaliados os parametros previstos no 8§ 3° do Art. 1°
da Resolucdo CMN n°4963/2021, serdo analisadas a qualidade das instituices atraves

dos ltens 2.1, 2.2, 2.3 e 2.4 seguintes.

2.1 Instituicdes Credenciadas



Até a presente data, as instituicdes credenciadas junto ao IMPES encontram-
se relacionadas a seguir, considerando os resultados obtidos nas avaliacGes previstas
nos ltens 2.1.1, 2.1.2, 2.1.3 e 2.1.4. Ressalta-se que tais avaliacbes tém como
finalidade aferir a regularidade, a solidez financeira, a conformidade regulatéria e a
capacidade técnica das instituicdes, garantindo que apenas aquelas que atendem
integralmente aos critérios de diligéncia, seguranca e transparéncia permanecam aptas
a administrar recursos do Instituto. Essa verificacdo periddica reforca o compromisso
do IMPES com a boa governanca, a mitigacao de riscos e a preservacao do patrimonio
previdenciario dos segurados.”

a) Banco do Brasil;

b) Caixa Econ6mica Federal e

c) Banco Itau.

2.1.1 Patrimonial

Na avaliacdo Patrimonial das Instituicbes Financeiras s&o analisados
documentos que buscam identificar a situacdo atual de seus patriménios, tais como:

a) Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence para Fundos de
Investimento QDD, preenchido e assinado pelos responsaveis pela instituicdo
financeira, com as informacdes sobre a empresa e seus anexos;

b) Relatdrio de Rating's vélido, conforme limites minimos estabelecidos na
Politica de Investimentos do RPPS, com avaliacdo de grau de investimento de pelo
menos uma das seguintes agéncias classificadoras de risco: Standard & Poors,

Moody's, Fitch Ratings, Austin Rating.

2.1.2 Juridico

Na avaliacdo Juridica das Instituicbes Financeiras sdo analisados o0s
documentos da area que registram os atos de constituicdo da empresa e seus registros
de funcionamento junto aos orgaos reguladores.

Ato de registro ou autorizacdo expedido pelo Banco Central do Brasil ou

Comissao de Valores.



Mobiliarios ou 6rgao competente;

b) Contrato Social ou Estatuto Social,

c) Comprovacédo de atendimento aos requisitos previstos no 8§ 5° do Art. 21
da Resolugédo CMN n° 4963/2021.

3. MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO
Como pode ser observado pela tabela abaixo a rentabilidade no acumulado

do 1° semestre do ano ficou em 6,61% enquanto que a meta atuarial acumulada foi

de 5,60%, ou seja, o Instituto atingiu 118,03% da meta atuarial.

MES ANTERIOR APLICAGOES RESGATES SALDO ATUAL RETORNO RENTAB. META GAP
Janeiro 70.283.529,12 6.735.758,79 6.407.721.12 71.605.275,53 993.708,74 1.41% 0,58% 243.30%
Fevereiro 7160527553 3.536.254.97 3.121.626,00 72.564 803,58 544.899,08 0.76% 1.73% 43.65%
Margo 72.564 803,58 777.490.90 433284 66 73.607.523.32 698,513.50 0.96% 0.98% 97.75%
Abril 73.607.523.32 4.299.206,37 361243680 75.126.333.06 832.040.17 1.12% 0,85% 131,81%
Maio 75.126.333,08 500 436.65 44585583 7632411513 84620125 1,12% 0,68% 165,15%
Junho 76.324.11513 901.573.18 426.52480 7762403049 824.866,98 1.07% 0,66% 163,04%

Acumulado no Ano 4,.740.229,72 6,61% 5,60% 118,03%
Disponibilidade Financeira RS 0,00
Patriménio Liquido RS 77.624.030,49

4. DISTRIBUICAO DOS RECURSOS INVESTIDOS

Os recursos financeiros do IMPES estéo alocados nas seguintes posic¢oes:

SEGMENTO ‘ SALDO ATUAL

Renda Fixa 75.055.015,93 W e prneng
Ay Vardm! 0.72%)
N . B ontids 250y
Renda Variavel 603.553,20
Estruturado 1.965.461,36

Destaca-se que a alocacdo dos recursos esta totalmente alinhada com o
atual cenario econémico. A Taxa Selic (Juros Base) estd em 15% a.a, o que viabiliza

um maior volume de recursos aplicados em renda fixa.
5. ENQUADRAMENTO

O enquadramento da carteira € com base na legislacao vigente, a proposta
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de estratégia para o exercicio € deliberada pelo colegiado, a carteira deve seguir a

PAI - Politica Anual de Investimento considerando limites minimos e maximos.

Politica de investimento com posi¢&o em julho de 2025.

SEGMENTO ATIVO
Resolugdo
Titulos TN SELIC - At 7", |, *a"
Fl 100% Titulos TN - Art. 7°, |, " 100%
FI Ref em Indices de RF 100 TP - Art.7° |, “¢"
Oper. Compromissadas em TP TN - Art, 7°, 1l 5%
RENDA PO Fl referenciadc_:s BF <At 7NN " _ ' 60%
Fl de Indices Referenciado RF - Art. 7°, 11l “b"
Renda Fixa de emissdo Bancana - Art. 7°, IV 20%
Fl em Diretto Creditdno - Sénior - Art. 7°, V, "a"
FI Renda Fixa "Credito Privado”™ - Art. 7°, V, "b" 5%
Fl de Debénlures de infraestrutura - Art. 7°, V, "¢"
RENDA VARIAVEL Sibbaaeiiiadett 30%
ETF - Indices de agbes - Art. 8, Il
3 Renda Fixa - vanda Externa - Art. 9“ I
EXTERIOR Constituido no Brasil - Art. 9°, |1 10%
Agoes - BOR Nivel | - Art. 9%, 1l
FI Multimercados - Art. 10, | 10%
S LTTVLTR Fi em Participagdes - Art. 10, I ' -
FI Mercado de Acesso - Art. 10, 1l
BTGBl F! imobiliarios - Art. 11 | 5%
et LU eIl Empréstimos consignado - Art. 12 5%

TOTAL GERAL

6. DILIGENCIAS
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0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
0.00%

10.00%

0,00%
40,00%

0.00%
37,93%
0.00%
0,00%
55,62%
0,00%
0.00%
0.00%
3.12%
0.00%
0.79%
0,00%
0.00%
0,00%
0,00%
2.54%
0,00%
0.00%
0.00%
0.00%

100,00%

Limite
Superior %
| 0,00%
100,00%
20,00%
0,00%
60,00%
0,00%
0,00%
0,00%
5.00%
0,00%
10,00%
2.00%
0,00%
0,00%
5.00%
10,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0.00%
212,00%

a) Verificacdo dos ativos que compdem o patrimdnio dos fundos de

investimento;

Foram analisados os fundos que integram a carteira do

IMPES,

confirmando a composicdo de ativos e a adequacédo as normas da Resolugcdo CMN n°
4.963/2021, portaria MPS 1.467/2022 e Politica de Investimento.

Destaca-se que o0s investimentos em titulos publicos federais foram

excluidos desta verificacdo, por ndo demandarem diligéncia adicional.

Os fundos com exposicdo a ativos de crédito privado detém 3,23% do

recurso, e renda variavel 3,38% e multimercado 0,38%, todos limites de acordo com



politica anual de investimento. Os fundos apresentam patriménio devidamente

registrado e compativel com os regulamentos.

b) Anélise da situagdo patrimonial, fiscal e comercial das empresas

investidas via FIPs

N&o ha a carteira do IMPES fundos de Investimento em Participacdes (FIP).
Dessa forma, ndo houve necessidade de diligéncia patrimonial/fiscal sobre empresas

investidas por FIPs.
c) Andlise dos relatdrios de rating dos ativos de crédito privado

Para os fundos classificados como de renda fixa crédito privado,
multimercado com ativos de crédito, FIDC ou debéntures, foram considerados os
relatérios de rating disponiveis no periodo da aplicagcéo e das instituicdes, no momento

do credenciamento.

Os fundos com exposicao a crédito privado mantém ratings em faixas grau
de investimento, de acordo com agéncias reconhecidas, o que indica risco de crédito

controlado e compativel com as diretrizes da politica de investimento do IMPES.

Destaca-se, por exemplo, o fundo Itall High Grade Crédito Privado, que

possui exposicao a ativos com classificacdo elevada de crédito.

d) Analise dos relatorios de avaliagdo de imoveis (quando existentes

na carteira)

Nao ha fundos imobiliarios na carteira do IMPES ou fundos com iméveis

diretamente no periodo analisado.

Portanto, ndo houve necessidade de avaliacdo patrimonial de iméveis para

este relatorio.

6. CONSIDERACOES FINAIS

7

O cenario macroeconémico global no primeiro semestre de 2025 é
caracterizado pela manutencéo de uma politica monetaria restritiva, com o objetivo de

convergir a inflagcdo para a meta de 4,5%. A taxa Selic, estabilizada em 15% ao ano,
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cria um ambiente propicio para o atingimento da meta atuarial por meio de estratégias
alocadas em ativos de menor risco e baixa volatilidade, com destague para fundos

referenciados ao CDI.

A execucao da carteira tem se mantido em conformidade com as diretrizes
da Politica de Investimentos, privilegiando alocacdes proximas ao limite permitido em
titulos indexados a taxa Selic ou fortemente correlacionados ao ciclo de juros. Essa
abordagem preserva a eficiéncia do portfélio, reduzindo a exposi¢cdo a riscos de

mercado desnecessarios.

O resultado da estratégia confirma a eficacia da alocacdo: a carteira
superou a meta atuarial estabelecida, evidenciando a consisténcia do posicionamento
em um contexto de elevada taxa de juros e manutencéo da estabilidade financeira do

regime.

Sao Francisco do Guaporé, 10 de julho de 2025

MARCOS PACHECO PEREIRA CORRENTE
Presidente Comité de Investimentos

Gestor de Recursos



