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1. INTRODUÇÃO 

Atendendo as legislações e no intuito de aprimorar a qualidade da gestão previdenciária do RPPS, foi 

emitido pelo Comitê de Investimento do IMPES, este Parecer de Análise do Relatório Mensal dos Investimentos 

do instituto. 

Neste Parecer, iremos analisar os seguintes tópicos: 

• Relatórios de Investimentos, disponibilizado pela Assessoria de Investimento de julho a setembro de 2025; 

• Enquadramento da carteira do RPPS perante à sua Política Anual de Investimentos; e 

• Enquadramento dos Fundos de Investimento da carteira do RPPS perante à Resolução CMN em vigor. 

 

2. PARECER DO COMITÊ 

 

2.1 Análise do Cenário Econômico 

2.1.1 Resenha Macro Brasil 

2.1.1.1 Atividade Econômica 

O Ibovespa, principal índice de ações da bolsa brasileira, encerrou o mês de setembro de 2025 em torno 

de 146.237 pontos, registrando uma valorização aproximada de 3,40% no período. Esse desempenho positivo 

refletiu um cenário marcado por oscilações moderadas nos preços dos ativos e por um ambiente externo de maior 

sensibilidade, que influenciou diretamente o comportamento dos investidores ao longo do trimestre. 

Durante o mês, o índice chegou a registrar recordes históricos, impulsionado por movimentos pontuais de 

entrada de capital, expectativa de melhora nos indicadores domésticos e recuperação parcial em setores ligados à 

economia global. No entanto, o comportamento dos mercados seguiu fortemente influenciado por fatores 

geopolíticos e macroeconômicos externos. 
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Cabe destacar que a instabilidade no Oriente Médio, intensificada pelo conflito entre Israel e Irã no mês 

de junho, teve repercussões significativas nos preços internacionais do petróleo. Essa volatilidade afetou 

diretamente o desempenho das empresas brasileiras com maior exposição ao setor de commodities, sobretudo 

petróleo e gás, mineração e papel e celulose. A partir de julho, embora os efeitos diretos da crise tenham 

diminuído, o ambiente externo permaneceu permeado por incertezas, o que manteve os mercados em estado de 

alerta. 

Além disso, a atuação mais cautelosa de investidores estrangeiros e a relativa estabilidade no noticiário 

corporativo interno contribuíram para um movimento mais lateralizado do Ibovespa durante parte do trimestre. 

Mesmo assim, a performance positiva em setembro indicou uma recuperação das expectativas no mercado 

acionário brasileiro, sustentada por fatores como a resiliência de alguns setores econômicos, a manutenção de 

juros elevados pelo Banco Central e sinais de controle gradual da inflação. 

A ata da reunião do Comitê de Política Monetária (Copom), publicada em setembro de 2025, confirmou a 

manutenção da taxa Selic em 15% ao ano. O colegiado justificou a decisão com base na persistência da inflação 

acima da meta e na necessidade de avaliar, ao longo do tempo, os efeitos do aperto monetário anterior. O cenário 

internacional segue incerto, especialmente devido às tarifas dos Estados Unidos, enquanto a economia brasileira 

mostra sinais de desaceleração. As projeções apontam IPCA de 4,8% em 2025 e 3,6% em 2026. A autoridade 

monetária indicou cautela antes de considerar qualquer flexibilização nos juros..  

2.1.1.3 Política Monetária 

De acordo com o Boletim Focus publicado em 20/10/2025, as projeções para os próximos anos são as 

seguintes: 

• PIB: 

o 2025: 2,17% 

o 2026: 1,80% 

• Inflação (IPCA): 

o 2025: 4,70% 

o 2026: 4,28% 



IMPES-INSTITUTOMUNICIPALDEPREVIDENCIADOSSERVIDORESDESAOFRANCISCODOGUAPORE CNPJ 

12.257.289/0001-08 

InfinityInvestimentosVersão1.0-Copyright©2018InfinityInvestimentos 3 

                                     

 

o 2027: 3,83% 

• Câmbio (R$/US$): 

o 2025: R$ 5,55 

• Taxa Selic (ao ano): 

o 2025: 15,00% 

o 2026: 12,25% 

o 2027: 10,50% 

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional 

Entre julho e setembro de 2025, o cenário macroeconómico internacional foi marcado por desaceleração 

do crescimento, inflação persistente e elevada incerteza. O FMI e a OCDE revisaram as projeções de crescimento 

global para cerca de 3,0%, refletindo a perda de fôlego das principais economias. Nos EUA, o mercado de 

trabalho enfraqueceu; na Europa, o investimento e a confiança seguem baixos; e a China enfrenta desaceleração 

industrial. A inflação, embora desacelerando, ainda está acima das metas em diversas economias, o que mantém 

os bancos centrais em posição de cautela. As tensões comerciais e a reorganização das cadeias globais de valor 

também impactaram o comércio. Nos mercados financeiros, apesar de liquidez favorável, o risco de correções 

cresceu, diante devolatilidade e incertezas geopolíticas. Para investidores, o momento pede postura seletiva, com 

foco em qualidade, diversificação e atenção redobrada a riscos globais. O trimestre reforçou a necessidade de 

cautela estratégica. 

Além desses fatores estruturais, o trimestre foi influenciado por eventos pontuais que aumentaram a 

volatilidade e a percepção de risco. Entre eles, destacam-se os conflitos geopolíticos no Leste Europeu e no 

Oriente Médio, que contribuíram para instabilidades nos preços da energia, especialmente do petróleo e do gás 

natural. Embora os níveis de reservas estejam mais elevados em comparação a períodos anteriores, a incerteza 

sobre o fornecimento futuro tem pressionado os preços e afetado decisões de investimento em setores 

estratégicos. 

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa de juros em patamar elevado, diante de um 

mercado de trabalho que, apesar da perda de tração, ainda apresenta sinais de rigidez nos salários. O consumo das 
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famílias, por sua vez, tem mostrado resiliência, mas com sinais crescentes de moderação, sobretudo diante do 

esgotamento da poupança acumulada no pós-pandemia e do encarecimento do crédito. O setor imobiliário 

também tem sofrido com o custo elevado do financiamento, limitando a recuperação da construção civil. 

Na Europa, os indicadores de confiança empresarial e de consumo permaneceram em níveis baixos, 

refletindo tanto o impacto da política monetária restritiva quanto a fraqueza da demanda externa. A Alemanha, 

motor tradicional do crescimento europeu, segue enfrentando desafios estruturais em sua indústria, enquanto 

países do sul da Europa têm mostrado maior dinamismo relativo, ainda que insuficiente para compensar a 

fraqueza geral do bloco. 

Na Ásia, a desaceleração da China continua a gerar preocupação. O setor imobiliário permanece frágil, e 

os estímulos adotados pelo governo, embora relevantes, ainda não se traduziram em uma recuperação consistente 

da demanda interna. As exportações chinesas também foram impactadas pela fragmentação comercial global, 

com diversas economias adotando políticas industriais voltadas à substituição de importações e maior 

autossuficiência tecnológica. 

Em síntese, o ambiente econômico global do terceiro trimestre de 2025 foi caracterizado por um 

equilíbrio frágil entre crescimento moderado e riscos persistentes. Os formuladores de políticas enfrentam o 

desafio de sustentar a atividade sem reaquecer a inflação, enquanto os mercados tentam antecipar movimentos de 

política monetária em meio a um ambiente altamente incerto. Esse contexto impõe desafios consideráveis tanto 

para gestores públicos quanto para investidores, exigindo análise criteriosa, capacidade de adaptação e uma 

postura estratégica fundamentada na resiliência e na gestão ativa dos riscos globais. 
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3. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL 

 
 

 
A rentabilidade média da carteira é obtida através da média ponderada da rentabilidade dos 

fundos pelo seu respectivo peso na carteira. 

 

 
 

 
1,52% 

1,37% 

1,22% 

1,07% 

0,91% 

0,76% 

0,61% 

0,46% 

0,31% 

META ATUARIAL PERSEGUIDA X RENTABILIDADE DA CARTEIRA 
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 Rentabilidade   Meta Perseguida 

3,58% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ESTATÍSTICA: 

Meses Acima da Meta Atuarial: 3 

Meta Atuarial Trimestral Perseguida: 1,90% 

Rentabilidade da Carteira no Trimestre: 3,58% 

Retorno da Carteira no Trimestre: R$ 2.808.331,16 

Total do PL Consolidado no Último Mês: 81.613.830,65 
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4. RETORNO POR SEGMENTO 
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SETEMBRO 

 

 Renda Fixa 

 Renda Variável 

 Investimentos no Exterior 

 Estruturado 

 Imobiliário 

Consignado 

2,90% 

1,35% 

1,10% 1,19% 1,14% 1,20% 

0,87% 

0,37% 
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5. RENTABILIDADE CONSOLIDADA 

 

 
Como pode ser observado pela tabela abaixo a rentabilidade no acumulado no trimestre ficou em 3,58% enquanto que 

a meta atuarial acumulada foi de 1,90%, ou seja, o Instituto atingiu 188,90% do objetivo da carteira (meta atuarial). 

 

MÊS ANTERIOR APLICAÇÕES RESGATES SALDO ATUAL RETORNO RENTAB. META GAP 

JULHO 77.624.030,49 1.830.202,33 1.446.635,93 78.891.294,51 883.697,62 1,13% 0,68% 166,89% 

AGOSTO 78.891.294,51 1.086.628,07 745.568,58 80.179.408,75 947.054,75 1,20% 0,31% 389,04% 

SETEMBRO 80.179.408,75 3.597.222,99 3.172.613,64 81.581.596,89 977.578,79 1,21% 0,90% 134,80% 

Acumulado no Trimestre 2.808.331,16 3,58% 1,90% 188,90% 

Patrimônio Líquido R$ 81.613.830,65 



IMPES-INSTITUTOMUNICIPALDEPREVIDENCIADOSSERVIDORESDESAOFRANCISCODOGUAPORE CNPJ 

12.257.289/0001-08 

InfinityInvestimentosVersão1.0-Copyright©2018InfinityInvestimentos 8 

                                     

 

 
5.1. JULHO 

 

 

JULHO 2025 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 296.739,04 2,71% 1,28% 212,41% 0,68% 399,21% 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 1.590.186,78 1,19% 1,28% 93,24% 0,68% 175,23% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.330.616,26 0,56% 1,28% 43,72% 0,68% 82,17% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 14.799.401,36 1,19% 1,28% 93,62% 0,68% 175,94% 

BB MULTIMERCADO MACRO LP R$ 264.761,39 -0,36% 1,28% -28,32% 0,68% -53,21% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 14.516.264,59 1,29% 1,28% 101,33% 0,68% 190,45% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 670.730,10 -0,31% 1,28% -24,23% 0,68% -45,53% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 2.042.404,21 1,26% 1,28% 98,60% 0,68% 185,31% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 7.113.197,73 0,91% 1,28% 71,53% 0,68% 134,44% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 678.204,79 1,18% 1,28% 92,25% 0,68% 173,37% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.081.530,82 0,91% 1,28% 71,65% 0,68% 134,66% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 11.973.044,24 1,28% 1,28% 100,67% 0,68% 189,19% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 9.387.693,66 1,27% 1,28% 99,23% 0,68% 186,49% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 271.150,62 -7,74% 1,28% -607,05% 0,68% -1.140,89% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 935.280,75 0,56% 1,28% 44,25% 0,68% 83,16% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 324.297,34 3,07% 1,28% 240,51% 0,68% 452,02% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.443.337,56 1,31% 1,28% 102,77% 0,68% 193,15% 
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ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC R$ 5.454.606,83 1,21% 1,28% 95,09% 0,68% 178,71% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS R$ 1.717.846,44 1,07% 1,28% 83,50% 0,68% 156,93% 

TOTAL R$ 78.891.294,51 1,13% 1,28% 88,80% 0,68% 166,89% 
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5.2. AGOSTO 

 

 

AGOSTO 2025 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 290.649,54 -2,05% 1,16% -176,28% 0,31% -667,93% 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 2.173.808,03 1,08% 1,16% 92,63% 0,31% 350,99% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.369.662,26 1,17% 1,16% 100,70% 0,31% 381,57% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 14.979.069,79 1,21% 1,16% 104,28% 0,31% 395,14% 

BB MULTIMERCADO MACRO LP R$ 269.674,34 1,86% 1,16% 159,40% 0,31% 603,96% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 14.682.745,90 1,15% 1,16% 98,51% 0,31% 373,28% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 683.495,67 1,90% 1,16% 163,49% 0,31% 619,46% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 2.065.726,79 1,14% 1,16% 98,09% 0,31% 371,67% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 6.978.623,06 1,08% 1,16% 92,94% 0,31% 352,15% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 685.486,81 1,07% 1,16% 92,23% 0,31% 349,47% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.060.836,90 -1,91% 1,16% -164,36% 0,31% -622,77% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 12.132.625,88 1,16% 1,16% 99,73% 0,31% 377,88% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 9.497.084,23 1,17% 1,16% 100,09% 0,31% 379,26% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 293.156,16 8,12% 1,16% 697,12% 0,31% 2.641,45% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 951.695,84 1,76% 1,16% 150,76% 0,31% 571,25% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 332.714,48 2,60% 1,16% 222,95% 0,31% 844,78% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.472.127,95 1,18% 1,16% 101,22% 0,31% 383,52% 
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ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC R$ 5.520.583,42 1,21% 1,16% 103,90% 0,31% 393,68% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS R$ 1.739.641,70 1,27% 1,16% 108,98% 0,31% 412,95% 

TOTAL R$ 80.179.408,75 1,20% 1,16% 102,67% 0,31% 389,04% 
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5.3. SETEMBRO 

 

 

SETEMBRO 2025 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 302.246,59 3,99% 1,22% 327,07% 0,90% 443,48% 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 183.559,24 1,13% 1,22% 93,00% 0,90% 126,11% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.404.714,21 1,04% 1,22% 85,27% 0,90% 115,62% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 15.153.653,66 1,17% 1,22% 95,54% 0,90% 129,54% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO R$ 1.157.433,57 1,21% 1,22% 99,46% 0,90% 134,86% 

BB MULTIMERCADO MACRO LP R$ 0,00 1,00% 1,22% 81,85% 0,90% 110,98% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 14.864.686,03 1,24% 1,22% 101,57% 0,90% 137,73% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 951.173,98 1,23% 1,22% 100,75% 0,90% 136,61% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 3.364.588,33 1,20% 1,22% 98,23% 0,90% 133,19% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 7.052.521,75 1,06% 1,22% 86,80% 0,90% 117,70% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 693.205,65 1,13% 1,22% 92,30% 0,90% 125,16% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.072.076,60 1,06% 1,22% 86,85% 0,90% 117,76% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 12.305.057,16 1,24% 1,22% 101,25% 0,90% 137,29% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 9.613.780,46 1,23% 1,22% 100,72% 0,90% 136,57% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 305.379,37 4,17% 1,22% 341,78% 0,90% 463,43% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 960.734,30 0,95% 1,22% 77,85% 0,90% 105,56% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 347.272,92 4,38% 1,22% 358,68% 0,90% 486,34% 
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ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.502.731,65 1,24% 1,22% 101,48% 0,90% 137,59% 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC R$ 5.586.089,30 1,19% 1,22% 97,27% 0,90% 131,88% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS R$ 1.760.692,12 1,21% 1,22% 99,19% 0,90% 134,49% 

TOTAL R$ 81.581.596,89 1,21% 1,22% 99,42% 0,90% 134,80% 
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6. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL NO TRIMESTRE 

 

 

RENTABILIDADE TRIMESTRAL DE JULHO A SETEMBRO DE 2025 

Fundo JUL AGO SET Acum. 
CDI 

Acum. 
%CDI 

Meta 

Acum. 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 

 
2,71% 

 
-2,05% 

 
3,99% 

 
4,62% 

 
3,70% 

 
124,61% 

 
1,90% 

 
243,38% 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO 
 

1,19% 
 

1,08% 
 

1,13% 
 

3,44% 
 

3,70% 
 

92,89% 
 

1,90% 
 

181,43% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 

 
0,56% 

 
1,17% 

 
1,04% 

 
2,79% 

 
3,70% 

 
75,44% 

 
1,90% 

 
147,36% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 
 

1,19% 
 

1,21% 
 

1,17% 
 

3,62% 
 

3,70% 
 

97,62% 
 

1,90% 
 

190,67% 

BB MULTIMERCADO MACRO LP 
 

-0,36% 
 

1,86% 
 

1,00% 
 

2,50% 
 

3,70% 
 

67,51% 
 

1,90% 
 

131,86% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 
 

1,29% 
 

1,15% 
 

1,24% 
 

3,72% 
 

3,70% 
 

100,52% 
 

1,90% 
 

196,34% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 
 

-0,31% 
 

1,90% 
 

1,23% 
 

2,84% 
 

3,70% 
 

76,58% 
 

1,90% 
 

149,57% 

BB RF LP TESOURO SELIC 
 

1,26% 
 

1,14% 
 

1,20% 
 

3,64% 
 

3,70% 
 

98,29% 
 

1,90% 
 

191,99% 

BB RF PREVID VERT 2026 
 

0,91% 
 

1,08% 
 

1,06% 
 

3,08% 
 

3,70% 
 

83,26% 
 

1,90% 
 

162,62% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 
 

1,18% 
 

1,07% 
 

1,13% 
 

3,41% 
 

3,70% 
 

92,18% 
 

1,90% 
 

180,03% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 
 

0,91% 
 

-1,91% 
 

1,06% 
 

0,03% 
 

3,70% 
 

0,86% 
 

1,90% 
 

1,68% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 
 

1,28% 
 

1,16% 
 

1,24% 
 

3,73% 
 

3,70% 
 

100,57% 
 

1,90% 
 

196,43% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 
 

1,27% 
 

1,17% 
 

1,23% 
 

3,70% 
 

3,70% 
 

100,00% 
 

1,90% 
 

195,32% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 
 

-7,74% 
 

8,12% 
 

4,17% 
 

3,90% 
 

3,70% 
 

105,32% 
 

1,90% 
 

205,70% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 
 

0,56% 
 

1,76% 
 

0,95% 
 

3,30% 
 

3,70% 
 

89,11% 
 

1,90% 
 

174,06% 

ITAU AÇÕES S&P500 
 

3,07% 
 

2,60% 
 

4,38% 
 

10,37% 
 

3,70% 
 

279,93% 
 

1,90% 
 

546,75% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 

 
1,31% 

 
1,18% 

 
1,24% 

 
3,77% 

 
3,70% 

 
101,87% 

 
1,90% 

 
198,96% 
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ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 
 

1,21% 
 

1,21% 
 

1,19% 
 

3,65% 
 

3,70% 
 

98,60% 
 

1,90% 
 

192,59% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 
 

1,07% 
 

1,27% 
 

1,21% 
 

3,59% 
 

3,70% 
 

96,80% 
 

1,90% 
 

189,06% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 
 

n.d. 
 

n.d. 
 

1,21% 
 

1,21% 
 

1,22% 
 

99,46% 
 

0,90% 
 

134,86% 

TOTAL 1,13% 1,20% 1,21% 3,58% 3,70% 96,71% 1,90% 188,90% 

 
Como pode ser observado pela tabela acima a rentabilidade no acumulado do trimestre ficou 

em 3,58% enquanto que a meta acumulada ficou em 1,90%, ou seja, o Instituto atingiu 188,90% do 

objetivo da carteira (meta atuarial). 
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7. ENQUADRAMENTO 

 
 

 
Os investimentos se subordinam ao permitido na legislação em vigor. Assim a cada mês 

fez-se a análise de enquadramento como abaixo demonstrado: 
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7.1. JULHO 

 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2025 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 30,00% 39,00% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 20,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

10,00% 54,61% 60,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 3,11% 5,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,76% 10,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,00% 2,00% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 5,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 2,52% 10,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  40,00% 100,00% 212,00% 
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7.2. AGOSTO 

 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2025 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 30,00% 38,52% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 20,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

10,00% 55,09% 60,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 3,09% 5,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,78% 10,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,00% 2,00% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 5,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 2,52% 10,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  40,00% 100,00% 212,00% 
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7.3. SETEMBRO 

 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2025 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 30,00% 41,60% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 20,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

10,00% 52,35% 60,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 3,08% 5,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,80% 10,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,00% 2,00% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 5,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 2,17% 10,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  40,00% 100,00% 212,00% 
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8. GERENCIAMENTO DE RISCO 

 
8.1. JULHO 

 

 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,000 0,036% 0,12 0,00 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,11 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,006% 0,12 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,12 0,00 

BB MULTIMERCADO MACRO LP 0,000 0,005% 0,11 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,003 0,002% 0,13 0,00 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,015% 0,12 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,000 0,002% 0,12 0,00 

BB RF PREVID VERT 2026 0,000 0,007% 0,11 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,000 0,002% 0,11 0,00 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,007% 0,11 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,004 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,002 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,002 0,043% 0,13 0,00 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,012% 0,12 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,025 0,033% 0,13 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,029 0,002% 0,13 0,03 
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ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,002% 0,12 0,00 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,000 0,002% 0,12 0,00 
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8.2. AGOSTO 

 

 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,000 0,037% 0,13 0,00 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,12 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,007% 0,12 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,13 0,00 

BB MULTIMERCADO MACRO LP 0,000 0,007% 0,12 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,13 0,00 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,020% 0,13 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,000 0,002% 0,13 0,00 

BB RF PREVID VERT 2026 0,000 0,008% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,000 0,002% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,009% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,003 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,003 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,000 0,060% 0,13 0,00 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,015% 0,13 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,025 0,030% 0,13 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,023 0,002% 0,13 0,02 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,002% 0,13 0,00 
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ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,000 0,002% 0,13 0,00 
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8.3. SETEMBRO 

 

 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,000 0,049% 0,13 0,00 

BB FLUXO FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,002% 0,12 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,009% 0,13 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,003% 0,13 0,00 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,018% 0,13 0,00 

BB MULTIMERCADO MACRO LP 0,000 0,003% 0,12 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,001 0,002% 0,13 0,00 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,027% 0,13 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,000 0,002% 0,13 0,00 

BB RF PREVID VERT 2026 0,000 0,010% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,000 0,002% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,013% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,003 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,002 0,002% 0,13 0,00 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,012 0,057% 0,13 0,01 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,021% 0,13 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,030 0,046% 0,14 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,020 0,002% 0,14 0,02 
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ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,002% 0,13 0,00 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,000 0,002% 0,13 0,00 

 

                                                              9.  PARECER 

 

 Diante do exposto no Parecer, não há indícios que possam a vir prejudicar a aprovação das aplicações dos 

Recursos do IMPES no período de julho a setembro de 2025 pelo Comitê de Investimento. 

 

 Neste sentido, FICAM APROVADAS AS APLICAÇÕES DOS RECURSOS realizados no período de 

julho a setembro de 2025 do Instituto Municipal de Previdência dos Servidores de São Francisco do Guaporé – 

IMPES 

  

 Em continuidade, solicita-se que este Parecer com análise favorável seja encaminhado ao Conselho Fiscal 

do IMPES para avaliação. 

 

 

 

MARCOS PACHECO PEREIRA CORRENTE 

Presidente do Comitê de Investimentos 

Gestor de Recursos 
 



  

CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS 

SERVIDORES PÚBLICOS DE SÃO FRANCISCO DO GUAPORÉ/RO – IMPES. 

 CONSELHO FISCAL  

ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 076/IMPES/CF/2025 

Aos vinte e três dias do mês de outubro de dois mil e vinte e cinco (23/10/2025), reuniram-se os 

membros do Conselho FISCAL na forma presencial às 07h30m, na sede do IMPES. De início, a 

Superintendente Sr.ª Flavia Alves de Almeida cumprimentou a todos e em seguida foi apresentado 

às pautas do dia: 

A) Foi apresentado o Relatório de Investimento mensal - Relatório Consolidado, referente ao mês 

de SETEMBRO de 2025 com a rentabilidade positiva dos fundos de investimentos de R$ 

977.578,79. 
 

 
 

 

B) Foi apresentado o informativo mensal de SETEMBRO de 2025, com informações dos repasses 

de parcelamentos das contribuições, partes Patronal e Servidor atualizadas e a relação de despesas 

administrativas do IMPES no período. 
 

RELATÓRIO RECEITA SETEMBRO/2025 

1 Contribuição dos servidores (IMPES, Inativos,  Adm, Saúde,  A.Social, Câmara e Cedidos)  14%         R$     319.515,97 

2 Contribuição Patronal (IMPES, Adm, Saúde,  A.Social, Câmara e Cedidos)  20,32%  R$      438.412,49 

3 Parcelamentos – Repasse dos acordos 092/093  R$        22.436,92 

4 Compensações Financeiras R$          9.016,76 

5 Outra Receita ficha 109 e 117    R$                10,54 

6 Rendimentos POSITIVOS R$      977.578,79 

7 Rendimentos NEGATIVOS R$         

TOTAL DE RECEITAS   R$ 1.766.971,47 

DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS DETALHADAS REF. AO MÊS DE SETEMBRO/2025. 

 

  Descrição TOTAL 
1 APOSENTADOS  R$ 261.640,21 

2 PENSIONISTAS  R$   30.213,18 

  
TOTAL  R$ 291.853,39  



2/3  

DESPESAS ADMINISTRATIVAS DETALHADAS REF. AO MÊS DE SETEMBRO/2025. 

01 CONSULTORIA INVESTIMENTO – INFINITY R$      1.368,95 

02 SISTEMA OPERACIONAL SISPEL/CECAM R$     6.680,00 
03 ASSESSORIA PREVIDENCIÁRIA – EFICAZ R$     7.325,00 
04 INTERNET (NORTE TEL) R$        160,00 

05 JETONS CONSELHEIROS – DELIBERATIVO, FISCAL E COMITÊ DE INVESTIMENTO. R$     5.794,47 

06 ENERGIA ELÉTRICA R$        703,69 

07 TARIFAS BANCÁRIAS (DOC, TED, ETC) R$        540,90 

08 FOPAG– SERVIDORES ADM (IMPES). R$   26.358,45 

09 CONTRIBUIÇÃO PREVIDENCIÁRIA – IMPES E INSS  R$     4.560,06 

11 DATAPLEX (COMBUSTIVEL)     R$        958,57 

12 EMPRESA DE TECNOLOGIA E INFORMAÇÕES PREVIDENCIARIAS DATAPREV      R$        150,00 

13 RESCISÃO DE TRABALHO – SOFIA R$     5.653,01 

14 DIÁRIAS  R$     7.211,16 

15 GENTE SEGURADORA SA - SEGURO VEICULO OFICIAL      R$         499,00 

16 MARILIA BERTOLIN – PERICIA MEDICAS      R$     1.366,66 

17 INSTITUTO DE CERTIFICAÇÃO QUALIDADE BRASIL       R$     3.600,00 

 TOTAL R$ 72.929,92 

C) Foi disponibilizado para análise o Balancete de SETEMBRO de 2025. 
 

D) Foi disponibilizada a Folha de pagamento referente ao mês de SETEMBRO dos 

aposentados, pensionista e administrativo do IMPES. 
 

E) Apresentado ao Conselho Fiscal, Ata de Reunião Ordinária do Comitê de Investimento nº 

086/IMPES/CI2025, realizada no dia 21.10.2025, com a seguinte composição de carteira; 
 

“O único movimento previsto para este mês será a aplicação dos recursos atualmente disponíveis 

em conta corrente na Caixa Econômica, conforme especificado na tabela abaixo. 
 

CONTA CORRENTE  

CONTA  AGENCIA CNPJ VALOR 

575.267.955-5 4926 12.257.289/0001-08 R$ 32.233,74 

 

 

F) Apreserntado ao conselho Parecer do Comite de Investimento referente ao investimentos do 3º     

trimestre ( Julho, Agosto e Setembro) de 2025, para análise e aprovação. 
 

Após deliberação, o Conselho Fiscal aprova as contas apresentadas pela Superintendente do 

Instituto referentes ao mês de SETEMBRO de 2025, composição das carteiras realizadas pelo 

comitê de investimento conforme Ata 086/IMPES/CI2025, bem como Parecer emitido pelo 

Comitê de Investimento referente ao 3º trimestre de 2025.  
 

Nada mais a tratar, eu Sr.ª Valdelice Natal da Silva Melo, secretária deste conselho fiscal, dou por 

encerrada esta ATA às 08:10m, que será lida, aprovada e assinada pelos presentes, publicada em 

portal eletrônico específico e devidamente arquivada: 
 

Sr.º Gilson Carlos Borchardt – Presidente 

  

Sr.ª Elisete dos Santos Miranda – Membro  

 

Sr.ª Valdelice Natal da Silva Melo – Membro 

 

APLICAÇÃO 

FUNDO CNPJ  VALOR  

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RENDA FIXA  23.215.008/0001-70 R$ 32.233,74 
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