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1. INTRODUÇÃO 

 

Atendendo às disposições da legislação vigente, em especial à Resolução CMN nº 4.963/2021, à Portaria 

MTP nº 1.467/2022, à Política Anual de Investimentos do Instituto e às boas práticas de governança aplicáveis 

aos Regimes Próprios de Previdência Social – RPPS, o Comitê de Investimentos do Instituto Municipal de 

Previdência dos Servidores de São Francisco do Guaporé – IMPES apresenta o presente Parecer de Análise do 

Relatório Trimestral de Investimentos, referente ao período de abril a junho de 2026. 

O presente parecer tem por finalidade analisar o desempenho da carteira de investimentos do Instituto 

durante o segundo trimestre de 2026, verificando a aderência da gestão às diretrizes estabelecidas na Política 

Anual de Investimentos, o enquadramento dos ativos perante a legislação aplicável e os resultados obtidos em 

relação à meta atuarial, contribuindo para o fortalecimento da transparência, da governança e da gestão dos 

recursos previdenciários. 

Para a elaboração deste parecer, foram considerados o Relatório Trimestral de Investimentos referente ao 

período de abril a junho de 2026, a análise da rentabilidade da carteira em relação à meta atuarial, o desempenho 

dos segmentos de aplicação, o enquadramento da carteira à Política Anual de Investimentos e a conformidade dos 

investimentos com a Resolução CMN nº 4.963/2021 e demais normas aplicáveis aos RPPS. 

 

2. PARECER DO COMITÊ 

 

2.1 Análise do Cenário Econômico 

2.1.1 Resenha Macro Brasil 

2.1.1.1 Atividade Econômica 

Após análise do Relatório Trimestral de Investimentos referente ao período de abril a junho de 2026, o 

Comitê de Investimentos do Instituto Municipal de Previdência dos Servidores de São Francisco do Guaporé – 
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IMPES constatou que a gestão dos recursos previdenciários foi conduzida em conformidade com a Política Anual 

de Investimentos, a Resolução CMN nº 4.963/2021 e as demais normas aplicáveis aos Regimes Próprios de 

Previdência Social – RPPS. 

A análise contemplou o cenário econômico nacional e internacional, o desempenho da carteira de 

investimentos, a rentabilidade obtida em relação à meta atuarial, a distribuição dos recursos entre os segmentos 

de aplicação, bem como o enquadramento dos ativos aos limites e critérios estabelecidos pela legislação vigente. 

Os resultados evidenciam que a estratégia de alocação adotada pelo Instituto mostrou-se adequada às 

condições de mercado observadas no segundo trimestre de 2026, permitindo que a carteira alcançasse 

rentabilidade acumulada de 3,30%, superior à meta atuarial de 2,82%, correspondente ao atingimento de 

116,99% da meta estabelecida para o período. O desempenho obtido reforça a observância dos princípios de 

segurança, rentabilidade, liquidez, solvência, diversificação e transparência que norteiam a gestão dos recursos 

previdenciários. 

A seguir, apresentam-se as análises detalhadas que fundamentam o presente parecer. 

2.1.1.3 Política Monetária 

Durante o segundo trimestre de 2026, a política monetária brasileira permaneceu orientada pelo compromisso 

com a estabilidade de preços e o controle da inflação. A atuação do Comitê de Política Monetária (COPOM) 

continuou pautada na avaliação dos indicadores econômicos e das expectativas inflacionárias, mantendo postura 

cautelosa diante das incertezas fiscais e do cenário econômico internacional. 

Nesse contexto, o ambiente de juros ainda favoreceu as aplicações em renda fixa, que permaneceram 

oferecendo retornos consistentes e desempenhando papel fundamental na rentabilidade das carteiras dos Regimes 

Próprios de Previdência Social – RPPS. Ao mesmo tempo, a perspectiva de estabilização do ciclo monetário 

contribuiu para uma melhora gradual no desempenho de ativos de maior risco, ainda que sujeitos à volatilidade 

característica do mercado financeiro. 

Para o IMPES, esse cenário mostrou-se favorável à estratégia de investimentos adotada, permitindo que a 

carteira mantivesse desempenho consistente ao longo do trimestre e superasse a meta atuarial estabelecida para o 

período, preservando os princípios de segurança, liquidez, rentabilidade e diversificação previstos na Política 

Anual de Investimentos.  
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Esse texto faz a ligação entre o cenário macroeconômico e o resultado efetivamente alcançado pela carteira, 

sem extrapolar as informações constantes do relatório. 

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional 

No cenário internacional, o segundo trimestre de 2026 permaneceu marcado por um ambiente de incertezas 

econômicas e geopolíticas, influenciado pela condução das políticas monetárias das principais economias, pelas 

oscilações dos mercados financeiros e pelas perspectivas de crescimento global. Apesar de sinais de maior 

estabilidade em relação aos períodos anteriores, os investidores mantiveram postura cautelosa diante dos riscos 

associados à inflação, às tensões geopolíticas e às condições do comércio internacional. 

As decisões dos principais bancos centrais continuaram exercendo influência sobre os fluxos de capital e o 

comportamento dos mercados emergentes, refletindo diretamente na volatilidade dos ativos financeiros. Nesse 

contexto, observou-se desempenho heterogêneo entre os mercados internacionais, exigindo dos investidores 

estratégias pautadas na diversificação e na adequada gestão de riscos. 

Para o IMPES, o cenário internacional reforçou a importância da manutenção de uma carteira equilibrada, 

com predominância de ativos de renda fixa e diversificação entre diferentes segmentos de investimento, 

estratégia que contribuiu para a obtenção de resultados positivos e para a superação da meta atuarial no segundo 

trimestre de 2026.  

Essa redação mantém um tom institucional, relaciona o contexto internacional com a estratégia adotada pelo 

Instituto e evita afirmações não suportadas pelo relatório. 

 
3. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL 

 

A rentabilidade da carteira de investimentos do IMPES é apurada por meio da média ponderada do 

desempenho dos fundos que a compõem, considerando a participação de cada ativo no patrimônio investido. 

No segundo trimestre de 2026, a carteira apresentou desempenho positivo, superando a meta atuarial 

estabelecida para o período. A rentabilidade acumulada foi de 3,30%, enquanto a meta atuarial atingiu 2,82%, 

representando o cumprimento de 116,99% da meta atuarial. Além disso, todos os meses do trimestre 

registraram rentabilidade superior à respectiva meta mensal, demonstrando a consistência da estratégia de 

investimentos adotada pelo Instituto. 
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O retorno financeiro acumulado no trimestre foi de R$ 3.030.333,76, contribuindo para a evolução do 

patrimônio líquido consolidado, que alcançou R$ 95.360.528,55 ao final de junho de 2026. 

Estatística do Período: 
 

 

ESTATÍSTICA: 
  Meses acima da Meta Atuarial: 3 
  Meta Atuarial Trimestral Perseguida: 2,82% 
  Rentabilidade da Carteira no Trimestre: 3,30% 
  Retorno Financeiro no Trimestre: R$ 3.030.333,76 
  Total do Patrimônio Líquido no último mês: R$ 95.360.528,55 
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4. RETORNO POR SEGMENTO 

 

 

No período analisado, o desempenho da carteira por segmento evidenciou comportamento positivo entre as 

principais classes de ativos, refletindo uma estratégia de investimentos alinhada às condições de mercado e aos 

objetivos estabelecidos na Política Anual de Investimentos. 

• Renda Fixa: manteve-se como o principal segmento da carteira, apresentando rentabilidade positiva e 

consistente durante todo o trimestre, favorecida pelo cenário de juros elevados e contribuindo 

significativamente para o resultado consolidado do Instituto;  

• Renda Variável: apresentou desempenho heterogêneo ao longo do período, com resultados expressivos 

em alguns fundos, especialmente no mês de abril, embora permanecesse sujeita às oscilações 

características desse segmento;  

• Investimentos no Exterior: registraram comportamento moderado, acompanhando as variações dos 

mercados internacionais e contribuindo de forma complementar para a diversificação da carteira;  

• Estruturados: apresentaram participação reduzida no resultado consolidado, sem impactos relevantes 

sobre a rentabilidade global da carteira;  

• Imobiliário e Consignado: não apresentaram participação significativa durante o período analisado, não 

exercendo influência relevante sobre o desempenho da carteira.  

De forma geral, observa-se que o resultado positivo da carteira foi sustentado, principalmente, pelo desempenho 

consistente dos ativos de renda fixa, aliado à contribuição de parte dos investimentos em renda variável, 

permitindo que a rentabilidade acumulada do trimestre atingisse 3,30%, superando a meta atuarial de 2,82% e 

alcançando 116,99% da meta estabelecida para o período. 
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5. RENTABILIDADE CONSOLIDADA 

 

 
Conforme demonstrado nos relatórios mensais, a rentabilidade no acumulado no trimestre ficou em 3,30% enquanto 
que a meta atuarial acumulada foi de 2,82%, ou seja, o Instituto atingiu 116,99% do objetivo da carteira (meta atuarial). 
 

MÊS ANTERIOR APLICAÇÕES RESGATES SALDO ATUAL RETORNO RENTAB. META GAP 

ABRIL 90.740.755,66 435.265,37 94.147,91 92.149.043,84 1.067.170,72 1,17% 1,13% 103,34% 

MAIO 92.149.043,84 841.307,90 43.814,21 93.921.528,37 974.990,84 1,05% 1,04% 100,54% 

JUNHO 93.921.528,37 1.317.813,75 904.017,49 95.323.496,83 988.172,20 1,05% 0,62% 168,59% 

Acumulado no Trimestre 3.030.333,76 3,30% 2,82% 116,99% 

Patrimônio Líquido R$ 95.360.528,55 
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5.1. ABRIL 

 

No mês de abril de 2026, a carteira de investimentos do IMPES apresentou desempenho positivo, superando a 

meta atuarial estabelecida para o período e evidenciando a consistência da estratégia de investimentos adotada 

pelo Instituto. 

A rentabilidade da carteira no mês foi de 1,17%, enquanto a meta atuarial atingiu 1,13%, resultando no 

cumprimento de 103,34% da meta atuarial mensal. 

O resultado foi impulsionado principalmente pelo desempenho dos ativos de renda fixa, que continuaram 

favorecidos pelo cenário econômico e pela manutenção de taxas de juros em níveis atrativos. Além disso, 

alguns fundos de renda variável apresentaram rentabilidades expressivas, contribuindo positivamente para o 

desempenho consolidado da carteira, com destaque para os fundos BB Ações Tecnologia e Itaú Ações S&P 

500, que registraram ganhos relevantes no período. 

De forma geral, observou-se que a estratégia de diversificação da carteira permitiu equilibrar segurança e 

rentabilidade, proporcionando resultado superior à meta atuarial e fortalecendo o desempenho acumulado do 

trimestre desde o seu início.  

 

 

ABRIL 2026 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 305.349,32 11,11% 0,00% 0,00% 1,13% 979,97% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.676.464,33 1,29% 0,00% 0,00% 1,13% 113,77% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 17.347.894,14 0,99% 0,00% 0,00% 1,13% 87,52% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO R$ 1.914.378,19 1,24% 0,00% 0,00% 1,13% 109,07% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 16.101.160,87 1,08% 0,00% 0,00% 1,13% 95,67% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 2.527.013,33 1,33% 0,00% 0,00% 1,13% 117,74% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 4.574.657,69 1,07% 0,00% 0,00% 1,13% 93,99% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 7.460.701,50 1,45% 0,00% 0,00% 1,13% 128,28% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 843.230,14 1,02% 0,00% 0,00% 1,13% 90,02% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.133.729,34 1,45% 0,00% 0,00% 1,13% 128,28% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 13.449.613,34 1,10% 0,00% 0,00% 1,13% 96,68% 
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CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 10.440.791,11 1,11% 0,00% 0,00% 1,13% 97,97% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 362.335,63 0,09% 0,00% 0,00% 1,13% 7,78% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 1.023.749,70 1,00% 0,00% 0,00% 1,13% 88,48% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 394.360,97 11,28% 0,00% 0,00% 1,13% 994,66% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.711.427,02 1,09% 0,00% 0,00% 1,13% 96,06% 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC R$ 5.980.449,38 0,92% 0,00% 0,00% 1,13% 81,14% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS R$ 1.901.737,84 1,01% 0,00% 0,00% 1,13% 88,90% 

TOTAL R$ 92.149.043,84 1,17% 1,00% 117,17% 1,13% 103,34% 
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5.2. MAIO 

 

No mês de maio de 2026, a carteira de investimentos do IMPES manteve desempenho positivo, superando, 

ainda que de forma discreta, a meta atuarial estabelecida para o período. 

A rentabilidade da carteira foi de 1,05%, enquanto a meta atuarial atingiu 1,04%, resultando no cumprimento 

de 100,54% da meta mensal. 

O desempenho observado decorreu, principalmente, da continuidade dos resultados consistentes dos ativos de 

renda fixa, que permaneceram como o principal fator de geração de rentabilidade da carteira. Embora alguns 

fundos tenham apresentado desempenho inferior aos seus respectivos índices de referência, a diversificação 

dos investimentos e o bom desempenho de outros ativos, inclusive de parte da renda variável, permitiram 

compensar essas oscilações e assegurar o atingimento da meta atuarial. 

Dessa forma, o resultado alcançado no mês de maio reforça a consistência da estratégia de investimentos 

adotada pelo Instituto, contribuindo para a evolução do patrimônio previdenciário e para o desempenho 

positivo acumulado do segundo trimestre de 2026. 

 

 

MAIO 2026 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 342.741,10 12,25% 1,07% 1.140,78% 1,04% 1.173,67% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.705.221,98 0,78% 1,07% 72,87% 1,04% 74,97% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 17.528.982,04 1,04% 1,07% 97,24% 1,04% 100,05% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO R$ 1.940.364,44 0,65% 1,07% 60,56% 1,04% 62,31% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 16.278.359,35 1,10% 1,07% 102,52% 1,04% 105,48% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 2.538.896,66 0,47% 1,07% 43,81% 1,04% 45,07% 

BB RF FLUXO SB CURTO PZ R$ 750.468,62 0,98% 1,07% 91,28% 1,04% 93,91% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 4.633.228,88 1,06% 1,07% 98,72% 1,04% 101,56% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 7.542.472,73 1,10% 1,07% 102,10% 1,04% 105,05% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 851.599,67 0,99% 1,07% 92,47% 1,04% 95,13% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.146.158,29 1,10% 1,07% 102,13% 1,04% 105,07% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 13.621.790,88 1,11% 1,07% 103,29% 1,04% 106,27% 
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CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 10.556.891,52 1,11% 1,07% 103,59% 1,04% 106,58% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 336.101,01 -7,24% 1,07% -674,51% 1,04% -693,96% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 1.031.642,49 0,77% 1,07% 71,82% 1,04% 73,89% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 417.247,40 5,80% 1,07% 540,64% 1,04% 556,23% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.740.741,09 1,08% 1,07% 100,72% 1,04% 103,62% 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 
R$ 6.036.533,38 0,94% 1,07% 87,36% 1,04% 89,88% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 
R$ 1.922.086,84 1,07% 1,07% 99,68% 1,04% 102,56% 

TOTAL R$ 93.921.528,37 1,05% 1,07% 97,72% 1,04% 100,54% 
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5.3. JUNHO 
 

No mês de junho de 2026, a carteira de investimentos do IMPES manteve desempenho positivo, superando de 

forma expressiva a meta atuarial estabelecida para o período e consolidando os resultados obtidos ao longo do 

segundo trimestre. 

A rentabilidade da carteira no mês foi de 1,05%, enquanto a meta atuarial correspondeu a 0,62%, resultando no 

cumprimento de 168,59% da meta atuarial mensal. 

O desempenho foi sustentado, principalmente, pela consistência dos investimentos em renda fixa, que 

continuaram apresentando retornos compatíveis com a estratégia de preservação e valorização do patrimônio 

previdenciário. Além disso, a adequada diversificação da carteira contribuiu para mitigar os efeitos das oscilações 

observadas em alguns ativos de maior risco, assegurando resultado positivo no período. 

Dessa forma, o desempenho registrado em junho consolidou o resultado do segundo trimestre de 2026, 

permitindo que a carteira alcançasse rentabilidade acumulada de 3,30%, superior à meta atuarial de 2,82%, o que 

representa o atingimento de 116,99% da meta estabelecida para o período. Os resultados evidenciam a 

efetividade da estratégia de investimentos adotada pelo Instituto, em consonância com a Política Anual de 

Investimentos e com os princípios de segurança, rentabilidade, liquidez, diversificação e gestão dos riscos. 
 

 

 

 

JUNHO 2026 

Fundo Aplicação Rentab. CDI %CDI 
Meta 

Atuarial 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 
R$ 348.493,00 1,68% 1,12% 149,91% 0,62% 270,10% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 
R$ 3.723.259,79 0,49% 1,12% 43,49% 0,62% 78,35% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 17.641.756,59 1,11% 1,12% 98,80% 0,62% 178,02% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO R$ 1.953.102,76 0,66% 1,12% 58,64% 0,62% 105,66% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO R$ 16.465.483,77 1,15% 1,12% 102,68% 0,62% 185,01% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI R$ 2.904.486,39 0,45% 1,12% 40,34% 0,62% 72,69% 

BB RF FLUXO SB CURTO PZ R$ 937.303,20 1,02% 1,12% 91,38% 0,62% 164,64% 

BB RF LP TESOURO SELIC R$ 4.646.383,73 1,09% 1,12% 97,79% 0,62% 176,20% 

BB RF PREVID VERT 2026 R$ 7.629.475,88 1,15% 1,12% 103,04% 0,62% 185,65% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 860.491,71 1,04% 1,12% 93,27% 0,62% 168,05% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF R$ 1.159.383,94 1,15% 1,12% 103,07% 0,62% 185,72% 
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CAIXA BRASIL FI RF DI LP R$ 13.777.428,67 1,14% 1,12% 102,06% 0,62% 183,89% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF R$ 10.673.831,64 1,11% 1,12% 98,95% 0,62% 178,28% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L R$ 338.321,44 0,66% 1,12% 59,01% 0,62% 106,33% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 1.039.880,33 0,80% 1,12% 71,33% 0,62% 128,52% 

ITAU AÇÕES S&P500 R$ 415.490,22 -0,42% 1,12% -37,62% 0,62% -67,78% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 
R$ 2.771.939,37 1,14% 1,12% 101,68% 0,62% 183,21% 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 
R$ 6.095.198,78 0,97% 1,12% 86,81% 0,62% 156,41% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 
R$ 1.941.785,62 1,02% 1,12% 91,55% 0,62% 164,95% 

TOTAL 
R$ 95.323.496,83 1,05% 1,12% 93,57% 0,62% 168,59% 
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6. RENTABILIDADE VERSUS META ATUARIAL NO TRIMESTRE 

 

RENTABILIDADE TRIMESTRAL DE ABRIL A JUNHO DE 2026 

Fundo ABR MAI JUN Acum. 
CDI 

Acum. 
%CDI 

Meta 

Acum. 

%Meta 

Atuarial 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE 

INVESTIMENTO 

 
11,11% 

 
12,25% 

 
1,68% 

 
26,81% 

 
2,20% 

 
1.215,90% 

 
2,82% 

 
949,40% 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF 

PREVIDENCIÁRIO 

 
1,29% 

 
0,78% 

 
0,49% 

 
2,58% 

 
2,20% 

 
116,97% 

 
2,82% 

 
91,33% 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 
 

0,99% 
 

1,04% 
 

1,11% 
 

3,18% 
 

2,20% 
 

144,00% 
 

2,82% 
 

112,44% 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 
 

1,24% 
 

0,65% 
 

0,66% 
 

2,56% 
 

2,20% 
 

116,27% 
 

2,82% 
 

90,78% 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 
 

1,08% 
 

1,10% 
 

1,15% 
 

3,37% 
 

2,20% 
 

152,93% 
 

2,82% 
 

119,41% 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 
 

1,33% 
 

0,47% 
 

0,45% 
 

2,27% 
 

2,20% 
 

103,01% 
 

2,82% 
 

80,43% 

BB RF LP TESOURO SELIC 
 

1,07% 
 

1,06% 
 

1,09% 
 

3,25% 
 

2,20% 
 

147,61% 
 

2,82% 
 

115,26% 

BB RF PREVID VERT 2026 
 

1,45% 
 

1,10% 
 

1,15% 
 

3,75% 
 

2,20% 
 

170,05% 
 

2,82% 
 

132,78% 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 
 

1,02% 
 

0,99% 
 

1,04% 
 

3,09% 
 

2,20% 
 

140,08% 
 

2,82% 
 

109,38% 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 
 

1,45% 
 

1,10% 
 

1,15% 
 

3,75% 
 

2,20% 
 

170,08% 
 

2,82% 
 

132,80% 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 
 

1,10% 
 

1,11% 
 

1,14% 
 

3,38% 
 

2,20% 
 

153,51% 
 

2,82% 
 

119,87% 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 
 

1,11% 
 

1,11% 
 

1,11% 
 

3,37% 
 

2,20% 
 

152,73% 
 

2,82% 
 

119,25% 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 
 

0,09% 
 

-7,24% 
 

0,66% 
 

-6,55% 
 

2,20% 
 

-296,84% 
 

2,82% 
 

-231,78% 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 
 

1,00% 
 

0,77% 
 

0,80% 
 

2,59% 
 

2,20% 
 

117,67% 
 

2,82% 
 

91,88% 

ITAU AÇÕES S&P500 
 

11,28% 
 

5,80% 
 

-0,42% 
 

17,24% 
 

2,20% 
 

781,85% 
 

2,82% 
 

610,48% 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO 

PRIVADO-FIC FI 

 
1,09% 

 
1,08% 

 
1,14% 

 
3,35% 

 
2,20% 

 
151,71% 

 
2,82% 

 
118,46% 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 
 

0,92% 
 

0,94% 
 

0,97% 
 

2,86% 
 

2,20% 
 

129,54% 
 

2,82% 
 

101,15% 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 
 

1,01% 

 

1,07% 

 

1,02% 

 

3,13% 

 

2,20% 

 

142,18% 

 

2,82% 

 

111,02% 

BB RF FLUXO SB CURTO PZ 
 

n.d. 

 

0,98% 

 

1,02% 

 

2,01% 

 

2,20% 

 

91,29% 

 

1,67% 

 

120,44% 
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TOTAL 
1,17% 1,05% 1,05% 3,30% 3,23% 102,38% 2,82% 116,99% 

 

Como pode ser observado pela tabela acima a rentabilidade no acumulado do trimestre ficou em 
3,30% enquanto que a meta acumulada ficou em 2,82%, ou seja, o Instituto atingiu 116,99% do 
objetivo da carteira (meta atuarial).
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7. ENQUADRAMENTO 

 
Os investimentos se subordinam ao permitido na legislação em vigor. Assim a cada mês 

fez-se a análise de enquadramento como abaixo demonstrado: 

 
7.1. ABRIL 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2026 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 43,95% 100,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,00% 0,00% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

0,00% 49,89% 52,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 2,94% 3,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,82% 1,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,00% 0,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,33% 0,40% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 0,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 2,06% 3,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  0,00% 100,00% 259,40% 
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7.2. MAIO 

 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2026 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 44,37% 100,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,00% 0,00% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

0,00% 49,50% 52,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 2,92% 3,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,80% 1,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,00% 0,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,36% 0,40% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 0,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 2,05% 3,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  0,00% 100,00% 259,40% 
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7.3. JUNHO 

 

 

ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA PARA O EXERCÍCIO DE 2026 

 
SEGMENTO 

 
ATIVO 

Alocação dos Recursos 

Limite da 

Resolução 

Limite 

Inferior % 
% 

Limite 

Superior % 

 
 
 
 
 
 

 
RENDA FIXA 

Títulos TN SELIC - Art.7°, I, "a" 
 

100% 

0,00% 44,58% 100,00% 

FI 100% Títulos TN - Art. 7°, I, "b" 0,00% 0,00% 100,00% 

FI Ref em Índices de RF 100 TP - Art.7°, I, "c" 0,00% 0,00% 0,00% 

Oper. Compromissadas em TP TN - Art. 7°, II 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI referenciados RF - Art. 7°, III, "a" 
60% 

0,00% 49,32% 52,00% 

FI de Índices Referenciado RF - Art. 7°, III, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Renda Fixa de emissão Bancária - Art. 7°, IV 20% 0,00% 2,91% 3,00% 

FI em Direito Creditório - Sênior - Art. 7°, V, "a" 
 

5% 

0,00% 0,00% 0,00% 

FI Renda Fixa "Credito Privado" - Art. 7°, V, "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

FI de Debêntures de infraestrutura - Art. 7°, V, "c" 0,00% 0,79% 1,00% 

RENDA VARIÁVEL 
FI de Ações - Art. 8, I 

30% 
0,00% 0,00% 0,00% 

ETF - Índices de ações - Art. 8°, II 0,00% 0,37% 0,40% 

 
EXTERIOR 

Renda Fixa - Dívida Externa - Art. 9°, I 
 

10% 

0,00% 0,00% 0,00% 

Constituído no Brasil - Art. 9°, II 0,00% 0,00% 0,00% 

Ações - BDR Nível I - Art. 9°, III 0,00% 0,00% 0,00% 

 
ESTRUTURADO 

FI Multimercados - Art. 10, I 10% 0,00% 0,00% 0,00% 

FI em Participações - Art. 10, II 
5% 

0,00% 2,04% 3,00% 

FI Mercado de Acesso - Art. 10, III 0,00% 0,00% 0,00% 

IMOBILIÁRIO FI Imobiliários - Art. 11 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

CONSIGNADO Empréstimos consignado - Art. 12 5% 0,00% 0,00% 0,00% 

TOTAL GERAL  0,00% 100,00% 259,40% 
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8. GERENCIAMENTO DE RISCO 

 

8.1. ABRIL 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,011 0,034% 0,14 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,008 0,004% 0,14 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,052 0,003% 0,15 0,00 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,007% 0,13 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,148 0,003% 0,19 0,15 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,011% 0,13 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,110 0,002% 0,17 0,11 

BB RF PREVID VERT 2026 0,001 0,003% 0,14 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,011 0,002% 0,14 0,01 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,017% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,151 0,003% 0,19 0,15 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,153 0,003% 0,19 0,15 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,022 0,057% 0,14 0,02 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,007% 0,13 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,072 0,028% 0,16 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,158 0,003% 0,19 0,16 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,003% 0,13 0,00 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,074 0,003% 0,16 0,07 
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8.2. MAIO 

 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,018 0,028% 0,14 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,005% 0,13 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,058 0,002% 0,16 0,00 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,007% 0,13 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,147 0,002% 0,19 0,15 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,011% 0,13 0,00 

BB RF FLUXO SB CURTO PZ 0,000 0,000% 0,07 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,107 0,002% 0,17 0,11 

BB RF PREVID VERT 2026 0,012 0,003% 0,14 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,012 0,002% 0,14 0,01 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,031% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,152 0,003% 0,19 0,15 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,157 0,003% 0,19 0,16 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,004 0,060% 0,14 0,00 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,006% 0,13 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,070 0,026% 0,16 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,160 0,003% 0,19 0,16 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,003% 0,13 0,00 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,082 0,003% 0,16 0,08 
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8.3. JUNHO 

 

Fundo Sharpe VAR Modi M. Sharpe M. 

BB AÇÕES TECNOLOGIA FUNDO DE INVESTIMENTO 0,012 0,034% 0,14 0,00 

BB IMA-GERAL EX-C TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,004% 0,12 0,00 

BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,065 0,002% 0,16 0,00 

BB IRF-M TP FI RF PREVIDENCIÁRIO 0,000 0,006% 0,13 0,00 

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIÁRIO 0,153 0,003% 0,19 0,15 

BB PREVIDENCIÁRIO RF IRF-M 1+ FI 0,000 0,008% 0,13 0,00 

BB RF FLUXO SB CURTO PZ 0,000 0,000% 0,08 0,00 

BB RF LP TESOURO SELIC 0,108 0,002% 0,17 0,11 

BB RF PREVID VERT 2026 0,039 0,003% 0,15 0,00 

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 0,014 0,002% 0,14 0,01 

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP RF RF 0,000 0,003% 0,12 0,00 

CAIXA BRASIL FI RF DI LP 0,157 0,003% 0,19 0,16 

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RF 0,153 0,003% 0,19 0,15 

CAIXA FIA INDEXA SETOR FINANCEIRO L 0,002 0,043% 0,14 0,00 

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 0,000 0,005% 0,13 0,00 

ITAU AÇÕES S&P500 0,048 0,029% 0,15 0,00 

ITAÚ HIGH GRADE RFI CRÉDITO PRIVADO-FIC FI 0,152 0,003% 0,19 0,15 

ITAU INST. GLOBAL DIN RF LP FIC 0,000 0,003% 0,13 0,00 

ITAÚ MM JUROS E MOEDAS 0,061 0,003% 0,16 0,06 
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   9.  PARECER 

 

Após análise do Relatório Trimestral de Investimentos referente ao período de abril a junho de 2026, o Comitê 

de Investimentos do Instituto Municipal de Previdência dos Servidores de São Francisco do Guaporé – IMPES 

conclui que a gestão dos recursos previdenciários foi conduzida em conformidade com a Política Anual de 

Investimentos, a Resolução CMN nº 4.963/2021 e as demais normas aplicáveis aos Regimes Próprios de 

Previdência Social – RPPS. 

Constatou-se que a carteira de investimentos permaneceu devidamente enquadrada durante todo o segundo 

trimestre de 2026, observando os limites legais, a adequada diversificação dos ativos e os princípios de 

segurança, liquidez, rentabilidade, solvência e transparência que norteiam a gestão dos recursos previdenciários. 

Os resultados obtidos evidenciam a efetividade da estratégia de investimentos adotada pelo Instituto, refletida na 

rentabilidade acumulada de 3,30% no trimestre, superior à meta atuarial de 2,82%, correspondente ao 

atingimento de 116,99% da meta estabelecida para o período. O desempenho positivo demonstra a adequada 

condução da política de investimentos, contribuindo para o fortalecimento do equilíbrio financeiro e atuarial do 

Regime Próprio de Previdência Social.  

Diante do exposto, este Comitê manifesta-se favoravelmente à aprovação do Relatório Trimestral de 

Investimentos referente ao segundo trimestre de 2026, por entender que os resultados alcançados demonstram 

aderência à Política Anual de Investimentos, observância à legislação vigente e adequada gestão dos recursos 

previdenciários do Instituto. 

 

 

 

MARCOS PACHECO PEREIRA CORRENTE 

Presidente do Comitê de Investimentos 

Gestor de Recursos 
 



  

CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDÊNCIA DOS 

SERVIDORES PÚBLICOS DE SÃO FRANCISCO DO GUAPORÉ/RO – IMPES. 

 CONSELHO FISCAL  

ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 085/IMPES/CF/2026 

Aos vinte e quatro dias do mês de julho de dois mil e vinte e seis (24/07/2026), reuniram-se os 

membros do Conselho FISCAL na forma presencial às 07h30m, na sede do IMPES. De início, a 

Superintendente cumprimentou a todos e em seguida foi apresentado às pautas do dia: 

A) Foi apresentado o Relatório de Investimento mensal - Relatório Consolidado, referente ao mês 

de JUNHO de 2026 com a rentabilidade positiva dos fundos de investimentos de R$ 988.172,20. 
 

 

 

 

 

 

B) Foi apresentado o informativo mensal de JUNHO de 2026, com informações dos repasses de 

parcelamentos das contribuições, partes Patronal e Servidor atualizadas e a relação de despesas 

administrativas do IMPES no período. 
 

RELATÓRIO RECEITA JUNHO/2026  

1 Contribuição dos servidores (IMPES, Inativos, Adm, Saúde,  A.Social, Câmara e Cedidos)  14%      R$      338.853,25 

2 Contribuição Patronal (IMPES, Inativos, Adm, Saúde,  A.Social, Câmara e Cedidos)  14%       R$      377.720,97 

   4 Taxa Administrativa 2,76% R$        88.328,69 

5 Parcelamentos – Repasse dos acordos 092/093  R$        23.979,27 

6 Compensações Financeiras R$        12.723,55 

7 Déficit Atuarial Lei nº 153/2026 R$        70.326,97 

8 Déficit Atuarial Folha Pag. Aposentado e Pensionista Lei nº 153/2026 R$           7.909,57 

9 Outras Receitas R$                10,77 

10 Rendimentos POSITIVOS R$      989.929,38 

11 Rendimentos NEGATIVOS      R$        - 1.757,18         

TOTAL DE RECEITAS  → R$ 1.908.025,24 
 

DESPESAS PREVIDENCIÁRIAS DETALHADAS REF. AO MÊS DE JUNHO/2026. 

 

  Descrição TOTAL 
1 APOSENTADOS  R$ 272.076,56 

2 PENSIONISTAS  R$   31.785,69 

  
TOTAL → R$ 303.862,25  



  

DESPESAS ADMINISTRATIVAS DETALHADAS REF. AO MÊS DE JUNHO/2026. 

01 CONSULTORIA INVESTIMENTO – INFINITY           R$      3.209,40 

02 SISTEMA OPERACIONAL SISPEL/CECAM           R$     6.724,57 
03 SOLUTION WEB DESIGN LTDA           R$     2.700,00 

04 ASSESSORIA PREVIDENCIÁRIA – EFICAZ           R$     7.325,00 
05 INTERNET (NORTE TEL)          R$        160,00 

06 JETONS CONSELHEIROS – DELIBERATIVO, FISCAL E COMITÊ DE INVESTIMENTO.          R$     6.020,34 

07 ENERGIA ELÉTRICA          R$        332,10 

08 TARIFAS BANCÁRIAS (DOC, TED, ETC)          R$        887,62 

09 FOPAG– SERVIDORES ADM (IMPES).          R$   30.540,22 

10 CONTRIBUIÇÃO PREVIDENCIÁRIA – IMPES E INSS           R$     4.706,32 

11 DIÁRIAS           R$     7.223,04 

12 EMPRESA DE TECNOLOGIA E INFORMAÇÕES PREVIDENCIARIAS DATAPREV         R$         150,00 

13 L.P.M ENGENHARIA LTDA (REFORMA)         R$    80.212,40 

14 DATAPLEX (COMBUSTIVEL)         R$         978,83 

15 BRASITUR EVENTOS            R$      6.406,47 

16 R S GENELHUD COMERCIO E SERVIÇOS          R$     6.240,00 

17 MARILIA BERTOLIN SERVIÇO – PERICIAS          R$     1.366,66 

 TOTAL         R$ 165.182,97 

C) Foi disponibilizado para análise o Balancete de JUNHO de 2026. 
 

D) Foi disponibilizada a Folha de pagamento referente ao mês de JUNHO de 2026 dos 

aposentados, pensionista e administrativo do IMPES. 
 

E) Apresentado ao Conselho Fiscal, Ata de Reunião Ordinária do Comitê de Investimento nº 

099/IMPES/CI/2026, realizada no dia 18.06.2026. 
 
 

F) Apresentado ao conselho Parecer do Comitê de Investimento referente aos investimentos do 2º     

trimestre (Abril, Maio e Junho) de 2026, para análise e aprovação. 
 

 

Após deliberação, o Conselho Fiscal aprova as contas apresentadas pela Superintendente do Instituto 

referentes ao mês de JUNHO de 2026, composição das carteiras realizadas pelo comitê de investimento 

conforme Ata 099/IMPES/CI/2026, bem como Parecer emitido pelo Comitê de Investimento referente ao 2º 

trimestre de 2026. 
 

 

Nada mais a tratar, eu Sr.ª Valdelice Natal da Silva Melo, secretária deste conselho fiscal, dou por 

encerrada esta ATA às 08:10m, que será lida, aprovada e assinada pelos presentes, publicada em 

portal eletrônico específico e devidamente arquivada: 
 

 

Sr.º Gilson Carlos Borchardt – Presidente 

  
 

Sr.ª Elisete dos Santos Miranda – Membro  

 
 

Sr.ª Valdelice Natal da Silva Melo – Membro

 


